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1. I contratti derivati: fonti e 
definizioni
Fonti
• Codice Civile: art. 2426 c.c. [criteri di valutazione e modalità di 

contabilizzazione]; art. 2427-bis [informativa sul fair value]
• D.lgs. 127/1991: art. 38, c. 1, lett. o-ter) [Nota integrativa] e art. 40, c. 2, d-

bis) [Relazione sulla gestione]
• Principi Contabili:

– OIC 32
– IAS/IFRS (IFRS 9, IFRS 13, IAS 32)

• TUF (d.lgs. 58/1998): Allegato I, sez. C, punti da 4 a 10 e art. 1-bis, lett. c)

• Relazione illustrativa al D.lgs. 139/2015

• Aspetti fiscali à TUIR: articolo 112 ; DM 8 giugno 2011 (art. 7), come 
modificato dal DM 3 agosto 2017
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1. I contratti derivati: fonti e 
definizioni
I termini chiave:
1. strumento finanziario derivato, o solo «derivato»
2. strumento finanziario
3. fair value
4. strumento di copertura, elemento coperto, relazione economica, 

rapporto di copertura

Art. 2426, c. 1, n. 12) del Codice Civile
«Ai fini della presente Sezione, per la definizione di "strumento 

finanziario", di "attività finanziaria" e "passività finanziaria", di "strumento 
finanziario derivato", […] di "fair value", […] si fa riferimento ai principi 

contabili internazionali adottati dall'Unione europea».

OIC 32…
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1. I contratti derivati: fonti e 
definizioni

CONTRATTO DERIVATO (Appendice A, IFRS 9)

Copertura

Speculazione

Arbitraggio

È lo strumento finanziario o un altro contratto che presenta tutte le tre caratteristiche 
seguenti:
1) Il suo valore «deriva» dall’andamento di una attività sottostante
2) Effetto «leva», ossia con investimento iniziale nullo, o pressoché nullo
3) E’ regolato a data futura

Gli scopi della sottoscrizione sono i seguenti: Rischio tasso interesse

Rischio di cambio

Rischio di prezzo

Rischio di credito

Rischi finanziari
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1. I contratti derivati: fonti e 
definizioni

Gli strumenti derivati possono essere classificati [App. A, OIC 32] in base a:

Caratteristiche Finalità Negoziazione Sottostante Prestazioni delle 
controparti

Finanziari

Creditizi

Speculativi

Di copertura

Standardizz
ati e quotati

«su misura»

Finanziario

Non 
finanziario

Simmetriche

Asimmetriche

Fra i derivati «finanziari» si 
individuano 3 categorie:
1) Contratti a termine 

(forward e futures)
2) Swap
3) Opzioni
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2. Le relazioni di copertura

• Una «società può scegliere di designare una relazione di copertura tra uno 
o più strumenti di copertura […] e uno o più elementi coperti» (OIC 
32,§51)

• Esistono due «tipi» di relazioni di copertura (OIC 32,§52)

FAIR VALUE
(fair value hedge)

FLUSSI FINANZIARI
(cash flow hedge)

Le variazioni di FV sono 
imputate in c/econ.

Le variazioni di flussi attesi 
sono iscritte in una riserva di 

PN

à La riserva deve essere considerata al netto degli 
effetti fiscali differiti (OIC 32,§29)

à Le riserve, se positive,non sono disponibili e non 
sono utilizzabili a copertura delle perdite (art. 
2426, c.1 n. 11-bis).

Le variazioni di 
flussi attesi sono 

iscritte in CE 
D.18.d) – D.19.d) 
e concorrono alla 
formazione del 

reddito

SENZA FINALITÀ 
DI COPERTURA
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2. Le relazioni di copertura

• La relazione di copertura è ammissibile se sono rispettati i requisiti:
a. Presenza solo di strumenti di copertura ammissibili ed elementi 

coperti ammissibili; 
b. Sussiste stretta e documentata correlazione tra le caratteristiche 

dello strumento coperto e dello strumento di copertura, e la relazione 
è designata fin dall’inizio

c. La relazione di copertura rispetta determinati requisiti di efficacia

Contratto Derivato

Mark to Market (MTM)

Contratto di Finanziamento
Strumento di copertura

Elemento coperto

Natura del rischio coperto

Modalità di valutazione 
dell’efficacia della copertura

Verifica qualitativa

• Importo nominale
• Data regolamento flussi finanziari
• Scadenza
• Variabile sottostante

Verifica quantitativa

Necessaria quando manca 
allineamento tra strumento di 
copertura e elemento coperto
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2. Le relazioni di copertura

• La verifica circa la sussistenza dei criteri di ammissibilità deve 
essere effettuata in via continuativa. Ad ogni data di chiusura del 
bilancio la società deve quindi valutare se la relazione di copertura 
soddisfi ancora i requisiti di efficacia.

• L’OIC 32 introduce il modello di contabilizzazione delle «relazioni di 
copertura semplici» che consente di non calcolare la componente 
di inefficacia per le coperture dei flussi finanziari, e di non
determinare autonomamente il fair value dell’elemento coperto nelle 
coperture di fair value, se:
– gli strumenti finanziari derivati hanno caratteristiche che corrispondono o 

sono strettamente allineate a quelle dell’elemento coperto 
– lo strumento finanziario derivato è stipulato a condizioni di mercato (fair 

value prossimo allo zero)
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3. I documenti chiave per i 
derivati di copertura

1. Contratto di finanziamento
2. Contratto derivato, o altro documento contente i termini e le 

condizioni principali (ad es. lettera di conferma 
dell’operazione)

3. Rendicontazione periodica dei Contratti in strumenti 
finanziari derivati (c.d. Mark-to-Market)

4. Estratti conto, o altra documentazione relativa al 
regolamento periodico del derivato

5. Documentazione formale sulla relazione di copertura del 
rischio finanziario, avente data certa à OIC 32, ESEMPIO 
EI.23 + DM 8 giugno 2011, art. 7, c. 4
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4. Esempi pratici di cash flow hedge
Interest rate cap – IRC [OIC 32, EI.31] 

• L’IRC è un’opzione di acquisto (call) su tasso di interesse

• L'acquirente, a fronte del pagamento di un premio, ha diritto a 
ricevere dal venditore (la banca), per un certo periodo di tempo e in 
date prefissate, un importo pari al prodotto tra la differenza positiva 
tra un tasso di mercato e il tasso fissato dal contratto (strike rate o 
floor rate) alla data di rilevazione (c.d. data di fixing), un capitale 
nozionale e la lunghezza del periodo di riferimento espressa nella 
medesima base dei tassi

• L’IRC copre dal rischio di rialzo dei tassi di interesse al di sopra dello 
strike rate, ma consente di beneficiare di un eventuale ribasso dei 
tassi a fronte del pagamento del premio
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4. Esempi pratici
Interest rate cap – IRC

Finanziamento IRC

Capitale di riferimento iniziale (€) 500.000

Data di stipulazione 16/05/2022

Data decorrenza 16/06/2022

Durata 8 anni (96 mesi)

Scadenza 16/05/2030

Periodicità ammortamento/fixing 1 mesi

Quota variabile tasso interesse EURIBOR 1M/360

Quota fissa tasso (spread) 2,60%

Premio 26.000,00

Strike rate 1,00%

Relazione di copertura semplice
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4. Esempi pratici
Interest rate CAP

Data riferimento Nozionale Quota premio Importi MTM

16.06.22 500.000,00 26.000,00 +0,00

18.07.22 500.000,00 +0,00

16.08.22 500.000,00 +0,00

16.09.22 500.000,00 +0,00

17.10.22 500.000,00 +0,00

16.11.22 500.000,00 +0,00

16.12.22 500.000,00 +86,67

31.12.22 +45.720,00

16.01.23 500.000,00 +213,99

16.02.23 500.000,00 +387,93

16.03.23 500.000,00 +444,89
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4. Esempi pratici
Interest rate CAP

Rilevazione iniziale alla data di pagamento del premio (16/05/2022)

SP B.III.4) SP C.IV.1) Strumenti fin.ri derivati attivi a Banca 26.000,00

Rilevazione dell’incasso dall’esercizio dell’opzione (16/12/2022)

Valutazione successiva dell’opzione (31/12/2022)– MTM pari a +45.720

SP C.IV.1) CE C.17) Banca a Altri oneri finanziari 86,67

B.III.4) Strumenti fin.ri derivati attivi a Diversi 19.720,00

A.VII) Riserva per operazioni di 
copertura dei flussi fin.ri

14.987,20

B.2) Fondo imposte differite 4.732,80

Il premio 
riequilibra le 
posizioni 
contrattuali 
dei contraenti, 
e rappresenta 
quindi il fair 
value positivo 
del IRC
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4. Esempi pratici
Interest rate CAP

Stato patrimoniale al 31/12/2022

ATTIVO PASSIVO

B.III.4) Strumenti fin.ri derivati 
attivi

45.720 A.VII) Riserva per operazioni di 
copertura dei flussi fin.ri

34.747

Banca C.IV.1) -26.000 B.2) Fondo imposte differite 10.973

Conto economico al 31/12/2022

C.17) Altri oneri finanziari (86,67)

Rendiconto finanziario

ATTIVITÀ OPERATIVA 86,67
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4. Esempi pratici
Interest rate Swap - IRS

• L’IRS è un contratto attraverso il quale due parti si 
scambiano, in date stabilite e per un periodo di tempo 
prefissato, flussi di segno opposto determinati applicando 
ad uno stesso capitale nozionale due diversi tassi 
d’interesse

• Nel caso in cui il cliente paghi flussi determinati su un tasso di 
interesse fisso e riceva flussi determinati applicando un tasso 
di interesse variabile, l’IRS copre dal rischio di un rialzo dei 
tassi, fissando il tasso di interesse dell’elemento coperto, ma 
esclude l’opportunità di beneficiare delle riduzioni di tasso
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4. Esempi pratici
Interest Rate Swap

Finanziamento IRS

Capitale di riferimento iniziale (€) 2.000.000

Data di stipulazione 01/07/2020

Data decorrenza 31/07/2020

Durata 5 anni

Scadenza 31/07/2026

Periodicità ammortamento/fixing Trimestrale

Parametro variabile/ Leg recevie EURIBOR 3M/360

Leg receive Floor -1,50%

Leg pay -0,10%

Fair value alla stipula (€) 0

Relazione di copertura semplice
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4. Esempi pratici
Interest Rate Swap

Data di regolamento Nozionale Differenziale netto MTM

31/10/2020 2.000.000,00 -1.790,00

31/01/2021 2.000.000,00 -2.075,00 -25.679,20

30/04/2021 2.000.000,00 -2.200,00

31/07/2021 1.911.657,90 -2.074,15

31/10/2021 1.823.075,73 -2.023,61

31/01/2022 1.734.252,84 -1.981,39 -4.848,04

30/04/2022 1.645.188,58 -1.838,50

31/07/2022 1.555.882,28 -1.314,72

31/10/2022 1.466.333,29 +1.345,36

31/01/2023 1.376.540,95 +5.867,51 +82.941,34
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4. Esempi pratici
Interest Rate Swap

Rilevazione del regolamento dell’IRS (31/10/2020)

Rilevazione del fair value dell’IRS (31/12/2020) – MTM pari a (25.679,20)

CE C.17) SP C.IV.1) Altri oneri finanziari a Banca 1.790,00

B.3) Diversi a Strumenti fin.ri derivati 
passivi

25.679,20

A.VII) Riserva per operazioni di 
copertura dei flussi fin.ri

19.516,19

C.II.5-ter) Attività per imposte 
anticipate

6.163,01

La rilevazione dei differenziali segue la medesima scrittura per gli anni successivi in presenza di differenziali con 
il medesimo segno
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4. Esempi pratici
Interest Rate Swap

Stato patrimoniale al 31/12/2020

ATTIVO PASSIVO

C.II.5-ter) Attività per imposte anticipate 6.163 A.VII) Riserva per operazioni di 
copertura dei flussi fin.ri

(19.516)

B.3) Strumenti fin.ri derivati 
passivi

25.679

Conto economico al 31/12/2020

C.17) Altri oneri finanziari 1.790

Rendiconto finanziario

ATTIVITÀ OPERATIVA (1.790)
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4. Esempi pratici
Interest Rate Swap

B.3) Strumenti fin.ri derivati 
passivi

a Diversi 20.831,16

A.VII) Riserva per operazioni di 
copertura dei flussi fin.ri

15.831,68

C.II.5-ter) Attività per imposte 
anticipate

4.999,48

Rilevazione delle variazioni di fair value dell’IRS (31/12/2021) – MTM pari a 
(4.848,04)

Conto economico al 31/12/2021

C.17) Altri oneri finanziari 8.373

Rendiconto finanziario

ATTIVITÀ OPERATIVA (8.373)

Stato patrimoniale al 31/12/2021
ATTIVO PASSIVO

C.II.5-ter) Attività per imposte anticipate 1.164 A.VII) Riserva per operazioni di 
copertura dei flussi fin.ri

(3.684)

B.3) Strumenti fin.ri derivati 
passivi

4.848
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4. Esempi pratici
Interest Rate Swap

Diversi a Diversi 87.789,38

B.3) Strumenti fin.ri derivati 
passivi

4.848,04

B.III.4) Strumenti fin.ri derivati attivi 82.941,34

A.VII) Riserva per operazioni di 
copertura dei flussi fin.ri

66.719,93

C.II.5-ter) Attività per imposte 
anticipate

1.163,53

B.2) Fondo imposte differite 19.905,92

Rilevazione delle variazioni di fair value dell’IRS (31/12/2022) – MTM pari a 
+82.941,34

Rilevazione del regolamento dell’IRS (31/10/2022)

SP C.IV.1) CE C.17) Banca a Altri oneri finanziari 1.345,36
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4. Esempi pratici
Interest Rate Swap

Stato patrimoniale al 31/12/2022

Conto economico al 31/12/2022

C.17) Altri oneri finanziari 3.789

Rendiconto finanziario

ATTIVITÀ OPERATIVA (3.789)

ATTIVO PASSIVO

B.III.4) Strumenti fin.ri derivati attivi 82.941 A.VII) Riserva per operazioni di 
copertura dei flussi fin.ri

63.035

C.II.5-ter) Attività per imposte anticipate - B.2) Fondo imposte differite 19.906
B.3) Strumenti fin.ri derivati 
passivi

-


