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Polizze Unit Linked

• Le unit linked sono contratti di assicurazione sulla vita le cui prestazioni sono 
direttamente collegate al valore di quote di organismi di investimento collettivo 
del risparmio o di fondi interni (Ramo III). 

• Le polizze ramo III sono a tutti gli effetti prodotti finanziari, sebbene essi abbiano 
una veste assicurativa poiché le prestazioni dipendono dalla performance di quote 
di fondi comuni d’investimento.

• In alcuni casi (poco frequenti) possono offrire garanzie parziali o totali sulla 
restituzione dei premi versati oppure un capitale minino.

• La componente assicurativa di questi prodotti è ridotta a una minima integrazione 
in caso di premorienza e ad alcune opzioni, quali eventuali garanzie 
complementari di infortunio, invalidità, malattie gravi o la conversione in una 
rendita vitalizia
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1) Il contraente/assicurato versa il proprio capitale (sottoforma di premi) alla 
Compagnia assicurativa in unica soluzione (PIC) o periodici (PAC).

2) La Compagnia, dopo aver detratto alcuni costi (caricamenti, copertura caso 
morte,…) trasforma in quote il capitale versato.

3) Le quote attribuite al Contraente vengono destinate ad uno o più Fondi Interni 
appositamente costituiti dalla Compagnia.

4) I Fondi Interni, relativamente alle quote ad essi destinate, acquistano normali Fondi 
Comuni di Investimento. 

Struttura delle Polizze Unit Linked
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Pregi 

• Prodotti impignorabili e insequestrabili (dubbi e cautele).
• E’ possibile nominare come beneficiario un soggetto che non ha il diritto 

naturale all’eredità (rispetto quote di legittima).
• Non si pagano imposte di successione (confronto con i costi delle Unit).
• E’ possibile compensare compensazione tra minus e plusvalenze  dei prodotti 

finanziari inseriti nella Unit Linked e l’imposizione è rinviata al momento del 
riscatto totale o parziale della polizza (il cosiddetto tax deferral).
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Difetti

• Nella maggioranza dei casi il loro rendimento non è garantito, ma dipende 
dall’andamento del sottostante nel quale la polizza investe. Il rischio del fondo in 
questo modo è scaricato direttamente su chi investe.

• La struttura degli strumenti è spesso non trasparente rendendo difficile 
comprendere in cosa si investe.

• Costi dello strumento eccessivo.
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Analisi costi 

1) Dal premio versato la Compagnia assicurativa detrae: 
• Costi di caricamento definibili come costi di ingresso.
• Costo copertura caso morte, in caso di premorienza dell’Assicurato, la Compagnia 

assicuratrice si impegna a corrispondere ai beneficiari designati o agli aventi diritto 
un importo pari al controvalore delle quote possedute dal Contraente alla data 
dell’evento, maggiorato di una percentuale variabile in funzione dell’età 
dell’Assicurato. Poco frequente è il caso in cui sia prevista una forma di garanzia di 
restituzione di un valore almeno pari all’importo complessivo dei premi versati. 
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Analisi costi 

2) Per l’attività svolta dal Fondo Interno che consiste nell’attività di selezione dei 
diversi Fondi Comuni d’Investimento in cui investire, viene addebitata al 
Sottoscrittore una commissione di gestione annua, oltre ad altri costi (spese di 
pubblicazione, certificazione,…) che, complessivamente, andranno a ridurre anno 
dopo anno il valore delle quote del Fondo Interno 
3) Inoltre, ogni Fondo Comune di Investimento è caratterizzato da propri costi 
riassunti nel TER medio annuo (commissioni di gestione, negoziazione, performance, 
costi amministrativi,…) che vanno a gravare sul valore delle quote possedute dal 
risparmiatore. 
4) Infine molto spesso sono previste penali di uscita anticipata generalmente con un 
valore decrescente alla durata di detenzione dello strumento.
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Esempio analisi Unit Linked – Descrizione dati anagrafici

Nome: Polizza Unit Linked XYZ
Durata: Vita intera dell’assicurato con data di decorrenza 23/05/2017
Contraente: Caio
Assicurato: Caio
Beneficiario: Sempronio
Versamenti: Il contratto  è disponibile nella versione con premio unico (minimo 10.000 euro), 
nella versione con premio ricorrente (minimo di 1.200 euro) o quella combinata. Possibile 
versare premi aggiuntivi di importo minimo 2.500 euro. Premio versato pari a 250.000 euro.
Valorizzazione: Al 03/11/2020 252.591,74
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Esempio analisi Unit Linked – Prestazione assicurate

La polizza prevede una prestazione assicurativa in caso di decesso dell’Assicurato, ovvero la

liquidazione ai beneficiari di un importo pari al prodotto tra il numero delle quote attribuite e il

valore unitario delle stesse.

Trascorsi sei mesi dalla decorrenza del Contratto e con l'eccezione delle esclusioni

contrattualmente previste, tale capitale viene maggiorato in funzione dell’età dell’Assicurato al

momento del decesso come indicato dalla tabella seguente:

Non è presente alcuna garanzia del capitale versato.

Età assicurato Percentuale di maggiorazione

Fino a 65 anni 10,00% dei Premi Netti Versati, con limite di 50.000 euro

Da 66 a 80 anni 0,02% del Controvalore del Contratto

Oltre 80 anni 0,01% del Controvalore del Contratto
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Esempio analisi Unit Linked - Riscatto

È possibile richiedere il riscatto della posizione maturata a condizione che siano trascorsi almeno

tre mesi dalla data di decorrenza del contratto. Il valore di riscatto è pari al prodotto tra il

numero delle quote attribuite e il valore unitario delle stesse, da cui si deve togliere il costo fisso

previsto per il riscatto.

È possibile richiedere un riscatto parziale nel caso in cui siano trascorsi almeno tre mesi dalla

data di decorrenza ed a condizione che l’importo riscattato e l’importo residuo non siano

entrambi inferiori a 2.500 euro.
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Esempio analisi Unit Linked - Allocazione
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Esempio analisi Unit Linked – Struttura dei costi

• Costi di caricamento: Sul premio unico e sugli eventuali premi aggiuntivi gravano dei costi, la 
cui misura varia in funzione del cumulo premi versati nel contratto come di seguito indicato:

Dal materiale fornito non sono stati pagati costi di caricamento o altre spese iniziali.

• Costi di uscita: In caso di riscatto totale e parziale, trascorsi 3 mesi dalla decorrenza del 
contratto, è previsto un costo fisso di 50 euro.

• Costi di switch: È previsto un costo di 25 euro per ogni operazione di switch o sostituzione dei 
fondi comuni di investimento. Il primo switch per ogni anno solare è gratuito.

Cumulo premi Misura % del caricamento

Fino a 100.000 euro 2,00%

Oltre 100.000 euro 1,50%



14SLIDE

1 FEBBRAIO

2023

Esempio analisi Unit Linked – Struttura dei costi

• Premio copertura caso morte: Il premio per la copertura caso morte viene prelevato 
direttamente dal numero di quote ed è pari allo 0,25% annuo.

• Costi indiretti:

- La commissione di gestione è determinata ed imputata quotidianamente al patrimonio netto

del Fondo interno e variare, in base al fondo interno, da un minimo dello 0,35% annuo ad un

massimo del 2,25% annuo.

- Su molti fondi interni disponibili è prevista inoltre una commissione di overperformance

nella misura del 10%

- Sui fondi interni, infine, possono gravare ulteriori spese di gestione ed altri oneri propri dei

fondi comuni, nei quali il fondo interno stesso può investire; queste sono applicabili nella

misura massima del 2,50% annuo.

Sulla base della composizione del portafoglio e dei costi ricorrenti resi noti dai gestori dei fondi è

stato possibile stimare l’onere annuo complessivo al 2,35%.
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Esempio analisi Unit Linked – Confronto alternativa efficiente
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Esempi analisi Unit Linked (Fonte Plus24 del 16/04/2022)
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Esempi analisi Unit Linked (Fonte Plus24 del 16/04/2022)
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Esempi analisi Unit Linked (Fonte Plus24 del 18/06/2022)
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Esempi analisi Unit Linked (Fonte Plus24 del 18/06/2022)
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(Fonte Plus24 del 24/12/2022)
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