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OICR e affrancamento ‘‘speciale’’ 
previsto dalla 

Legge di Bilancio 2023
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• La legge di bilancio 2023 (L. n. 197 del 29.12.2022) all’art. 1 co. 112-113 ha

previsto un affrancamento straordinario con imposta sostituiva al 14%,

assimilabile alla rivalutazione delle partecipazioni quotate e non quotate, per:

• i redditi da capitale

• i redditi diversi

derivanti dalla cessione o rimborso di quote o azioni di Organismi di

Investimento Collettivo del Risparmio, anche comunemente conosciuti come

OICR o fondi comuni di investimento.

• La stessa misura agevolativa è stata prevista per la differenza tra il valore della

riserva matematica e i premi versati sulle polizze assicurative rami I e V.

La norma agevolativa
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• In particolare, la norma agevolativa permette di considerare realizzati al

31.12.2022:

• i redditi diversi di natura finanziaria (art. 67 c. 1 lett. c-ter TUIR)

• i redditi di capitale maturati al 31.12.2022 (art 44 c.1 lett. g TUIR)

e di beneficiare del relativo affrancamento del valore del fondo mediante il

versamento dell'imposta sostitutiva del 14%, due punti percentuali in meno

rispetto alla determinazione del costo fiscale delle partecipazioni.

• Ambito soggettivo:

• Persone fisiche per operazioni estranee all’attività di impresa;

• Società semplici e soggetti equiparati ex art. 5 del TUIR;

• Enti non commerciali (attività non di impresa) e soggetti non residenti.

La norma agevolativa
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• Ambito oggettivo:

La norma agevolativa consente di considerare realizzati i redditi derivanti da

operazioni di gestione (ad es. riscatto, cessione o liquidazione) di quote o

azioni di OICR, siano essi italiani siano essi esteri (chiarito da Assogestioni nella

Cric. 13/23/C del 19.2.23), nonché i redditi diversi derivanti dalla plusvalenza

da cessione o rimborso di quote o azioni di OICR.

Il regime dovrebbe riguardare anche i fondi immobiliari italiani o esteri (non

partecipati da investitori non istituzionali oltre il 5%).

L’affrancamento deve essere applicato a tutte le quote o azioni appartenenti

alla medesima categoria omogenea possedute sia al 31.12.2022 sia alla data di

esercizio dell’opzione ossia entro il 30.6.2023. Non sono affrancabili le quote o

azioni di OICR detenuti in regime di ‘‘risparmio gestito’’.

La norma agevolativa



5SLIDE

• Adempimenti operativi:

L’imposta sostitutiva del 14% si applica sulla differenza tra il valore delle

quote/azioni al 31.12.2022 e il loro costo o valore di acquisto o sottoscrizione.

La norma ovviamente non tiene in considerazione la possibile riforma fiscale

che potrebbe unificare la tassazione dei redditi da capitale, permettendo la

compensazione di redditi positivi con redditi negativi.

L'opzione per l'affrancamento deve essere esercitata entro il prossimo 30

giugno con apposita comunicazione all'intermediario presso cui è intrattenuto

un rapporto di custodia, amministrazione o gestione di portafogli o altre

tipologie di rapporti.

La norma agevolativa
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• Adempimenti operativi:

L’imposta sostitutiva è il liquidata entro il 16 settembre direttamente dagli

intermediari tra cui rientrano SGR, SICAV, società di gestione residenti e non,

fondi di investimento immobiliari italiani o esteri.

Qualora non vi sia un rapporto di custodia o amministrazione o ancora di

gestione portafogli, l'opzione dovrà essere esercitata nella dichiarazione dei

redditi relativa all'anno di imposta 2022 direttamente dal contribuente persona

fisica residente. Sarà quest'ultimo che dovrà provvedere al versamento

dell'imposta sostitutiva entro il termine di versamento a saldo delle imposte

sui redditi dovute in base alla dichiarazione stessa (30 giugno).

La norma agevolativa
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Grazie per l’attenzione
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