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CAPITALE
REALE

Abitazioni,
FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO oggetti di valore,
CAPITALE fabbricati y
FINANZIARIO non residenziali,
Liquidita, terreni, azienda...
depositi, titoli,
Il d.Lgs. 58/1998 (Testo Unico prestiti, azioni,
' P . - N CAPITALE
dell'Intermediazione Finanziaria, partecipazioni, UMANO
TUIF) all'art.1 definisce il fondo fondi, crediti... Capacita di
comune di investimento come un produrre reddito

"patrimonio autonomo, suddiviso in nel corso della
quote, di pertinenza di una pluralita nostra vita
di partecipanti, gestito in monte". . lavorativa.
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO

Fondi comuni di investimento rientrano nella categoria
degli Organismi di Investimento Collettivo del Risparmio
(OICR)
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Rilevanza

Secondo i dati di Banca d’ltalia (a giugno 2021), i fondi aperti
catturano il 15% delle attivita finanziarie delle famiglie.

LU'Osservatorio sui sottoscrittori di Assogestioni stima i
milioni le persone che scelgono questi
investimento, pari a un italiano su cinque
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO

La somma media investita in fondi € di 47 mila euro.
La maggior parte degli acquisti di fondi italiani avviene
attraverso il tradizionale canale bancario (95%), a differenza
delle reti di consulenti che collocano frequentemente

prodotti esteri.

20% 40% 60% 80% 100%

Italiani

Consulenti finanziari

Esteri distr. conc.

Cross border
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Distinzione in fondi aperti e fondi chiusi

Fondi aperti possono essere sottoscritti in ogni momento, ed in ogni momento é
possibile ottenere il rimborso totale o parziale del capitale conferito. -
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Tipologie

Fondi azionari, investono principalmente in azioni o in obbligazioni convertibili

Fondi obbligazionari, si tratta di fondi che investono prevalentemente in obbligazioni
ordinarie e in titoli di Stato

Fondi bilanciati, sono dei fondi che mirano a bilanciare le diverse forme di
investimento in modo da ottenere prestazioni e profili di rischio intermedi fra ﬂyeuli_- -
dei fondi azionari e obbligazionari —=
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Remunerazione dei sottoscrittori

Fondi ad accumulazione di proventi, non distribuiscono i risultati di
gestione agli investitori ma |i reinvestono automaticamente neI
fondo capitalizzandoli progressivamente
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Costi

Commissione d’ingresso o di sottoscrizione che viene pagata al
momento del primo versamento.

Commissione di gestione ¢e il costo annuale sostenuto dal fondista per
la gestione del fondo.
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Punti di Forza

Gestione professionale del patrimonio

Diversificazione degli investimenti;
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Limiti

Non c'e la garanzia di un rendimento
Costi di gestione

Non c'é la garanzia dell'integrita del capitale
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Prospetto informativo

La vendita di quote di fondi comuni & subordinata alla pubblicazione di
un prospetto informativo, redatto secondo le disposizioni stabilite dalla i
Consob. Tale prospetto deve contenere:

Informazioni relative al soggetto proponente l'investimento
(organizzazione, situazione economico-finanziaria,  evo )
dell'attivita), z

Caratteristiche dell'investi
effettuate in prevalen ai

=
el
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - KIID (KID da gennaio 2023)

KIID - Key Investor Information Document — contiene le caratteristiche chiave:

finalita e politica di investimento - le principali tipologie di attivita in cui il fondo investe con
particolare riguardo all'area geografica o settoriale di riferimento.

profilo di rischio-rendimento — ciascun fondo é classificato con un indicatore sintetico di rischio
che va da 1 (minimo rischio) a 7 (massimo rischio);

costi — commissioni di sottoscrizione e/o di rimborso, commissioni di gestione, commissione di
performance

rendimenti passati (KIID) — per ciascun fondo vengono riportati i rendimenti conseguiti negli
ultimi 10 anni.

scenari (KID) - dal favorevole all’avverso

CORSO CONSULENZA FINANZIARIA AUTONOMA INDIPENDENTE — TORINO -23 FEBBRAIO 2023 — RELATORE Dott. Giorgio Saretto
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Documento contenente le informazioni chiave
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - KID (Key Information Document) : esempio
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Strategia Obblgazienaria, un comparto di Eurizon Newt - 6 Accumulation EUR (LU2178928300)

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

Rischi prodatio passa subire. perdlle 4 causa del movimenti sui mercatl @ perché
noi non siamo in grado di pax
Rischio piis basso Rischio pill elevato | Aisano valutato quesio pmdot(c con il punteggo di 35u 7, overa classe
di rischio medio-bassa
€ significa che le perdite patendiall dovute alla performance futura del
3 pradotto sono classficate el livello medic-basse, e che difficimente che le
cattive condizioni di mercato infiuenzino la capacita di Eurizon Capital 5 A

Uindicatore i fischio presuppone che i prodotto sia mantenuto per | 0 P30an quanto douuto,
4anni. Questo fondo non offre alcuna forma di protezione del capitale contro.
di potreste perdere in

tlto o n parte I'mporto originariament investto.
Uindicatare sintstico di rischio & vna guids al uello di rischio di q Se il fondo non & in orado di pagan quanto dovwito, potreste perdere i
prodotts <ontiontate con alt prodoti, Spega quanlo & probebile e Vostro intero Investimento.

Scenari di performance

Le cifre riportate comprendono tutt | cast del prodotto in quanto tale, ma possono ] cot o vl pagi o I distri,

Le cifie non tengono conto della vostra situazione fiscale personale, che puo incidere anch essa sull mporto del rim

W possibile rimborso dipenders dall' nnlhmlnw futuro dei mercati, che & inerto & nan pud essere prmsiw <on .s.tum,

Lo scenario sfavorevole, lo scenario moderato e lo scenario favorevole riportati sono illustrazioni basate sulla performance peggiore, |
performance media ¢ I performance mi e e prodotiaddi un paraameirs di ferments idones negl ki " o Rl ek et
potrebbero avere un andamento malto diverso.

Lo scenario di siress indica auale potrebbe essere Fimporto fimborsato in drcostanze df mercata estreme.
Sfavorevole: Questa tipo di scenaria s & verificato per un investimento tra il 2020 ¢ 2022,

Moderato: Questo tipo o scenario 5i € verficato per un investimento tra il 2016 ¢ 2020,
Favorevole: Questo tpo di scenario s & verificato per un investimento ta il 2013 & 201

Periodo di detenzions raccom 4 anni
di investi 10.000 EUR

in caso di uscita

dope 4 anni
in caso di uscita

Scenari dopo 1 anno

Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito. il vostro intera i o parte di esso.

Stress Possibile rimborso al netto dei costi 5.850 EUR 6.670 EUR
Rendimento medio per diascun anno -41,53% 963%

sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi 8550 EUR 8.650 EUR
Rendimento medio per diascun anno. -14,46% 355%

Moderato Possibile rimborso al netto dei costi 10.020 EUR 11.050 EUR
Rendimento medio per diascun anno. 024% 2.57%

Favorevole Possibile rimborsa al netto dei costi 11330 EUR 12.470 EUR
Rendimento medio per diascun anno 13.27% 5.67%

Cosa accade se il Eurizon Capital S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

e fonco non ¢ n rac f paganiauanto doruto, etrese perdere | voso et imestmento. on ¢ prevsto skun sstema df guanz o indennizo
fondo e da o

dlegh mestton per tl eveienza | € patrimonio autonomo, distinto a tutt gi effetts dal patrimonio della Societa d el di
eiascun part he da ogri oo dn oo, a Socets
d Gestione. Hspmde adhinany ca | ot ¢l T, wadgino. Wk painerl pan an et azmm dei crediton della Societa di
Gestione o nellinteresse della stessa, n¢ quelle dei creditari del depositanio o del sub-depasitario o nellinteresse degl stessi Le azioni dei creditori dei singal
investitot 5000 ammesse solionto sdle Quete o portcparione de, medtimi La Soced d Gesione nom pub n dkun aso uilzare, mllinieresse popr 0
di terz, i beni di pertinenza del foncio.

Quali sono i costi
La persona che formisce cansulenza sul prosetto o ch 1o wende potrebbe addebitare alt costi, nel qual caso fornis informazoni su tali costi lustrandan:
Fimpatia sullinvestimento.

Andamento dei costi nel tempo

Le tabele mostrano gl importi prelevat dall muestimento per coprire diversi tipi i costi. Tal importi dipendono dallentita delnvestimento, dalla durata della
Gupasions dd prodtts ¢ dllsndiments S prodtl. Gl o 0 i Hporel & T skl & 8 basao 5 Iporo <aenpicabro
dellinvestimento ¢ su diversi pesshill periodi di investimento.

Si bipotizate qnanm seque
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ce indicata nello scenario m
® 10.000 EUR all'anno di investimento.

® nel primo anno recupera dellimporto investito (rendimento annuo dello 0% Per i altri period di detenzione si & ipotizzato che il prodotto abbia la
performan I o moderato.

in caso di uscita
dopo 4 anni

di uscita
01 anno

Costi totali 374 EUR 714 EUR

Incidenza annuale dei costi* 37% 17%

(¥) Dimostra come i cost riducano ogni anno il rendimento nel corsa del periodo di detenzione. Ad esempio, se [uscita awiene nel periodo di detenzione
raccomandata, 5 prevede che il rendimenta medio annuo sard pari ol 4,20% prima del cost e al 2,52% al netio dei casti.
Una parte dei casti pub essere condivisa con la persona che vende il prodotto per coprire i senvizi che fomisce. L'importo vera comunicato.

Composizione dei costi

Incidenza annusle d

osti una tantum di ingresso o di uscita caso di usita dopo 1 ann

Costi di ingresso 0,00%Non addebitiamo una commissione di ingresso. 0 EUR

Costi di uscita 2,00% del vostro investimento prima che vi venga pagato, | costi di uscita 133 EUR
diminuiscono nel tempo.

Incidenza annu:

Costi correnti registrati ogni anno o di uscita d
Commissioni di gestion 1,17% del valore dellinvestimento alFanno. 117 EUR

s costs amminisrativ o i | it d una sima asatasu cos] e del ke o

eserci

Costi sazione 0,13% del valore dellimvestimenta allanno. Si tratta di una stima dei costi 13 EUR

sastenutper I'3cquisto e la vendita degl investimenti sattostanti per i
prodotto, Limporlo effetto variera a seconds dellimporto che viene
acquitato  venduto

Incidenza annuale dei costi
rminate condizioni caso di uscita dopo 1 anno

Commissioni di gestione 0,24% Il calcolo della commissione legata al rendimento si basa sul confronto | 24 EUR
ta il valore patrimoniake netto per auota e IHigh Water Mark dove Hioh
Wate Mark & efnto come  ulore patnmonile et per guoa p elato
regtat olls i delcnque s preceten, magglonto del erment
da inizio anno dell hurdle rate del fondo, L i aers s seconds
Ceandamnt Gl estmentos Lo s g0 coss sareashs & s oprs
comprende a media degli ultimi 5 anni.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ritirare il capitale prematuramente?

Periodo di detenzione raccomandato: 4 anni

ot riedere 3t e oo 1) quiad moment ¢ encs dun e L i s uote il fondo e e
dalagente di trasferimento entro le 16:00 CET o qualsiasi giomo lavoratu in Lussemburge, che sia anche un giom di negoriazione nei principai mercati
Gl s mrmim e s o, ot scbee N eglamnts o oo o o e 3 9or s, fop et & o
richiesta.

Dopo tre ann, le quote vengono automaticamente convertite nella classe di quote Platinurm,

Come presentare reclami?

Eventual reclsmi da parte dellinvestitore dowanno essere inolirati in forma scritta a Eurizon Capital S.A. 28, boulevard de Kockekscheuer, L1821
Usembourg prsso (Uficio Complance & AL, owsto tramite fox sl numero 4352 494 930 49 »stravers s sesione “Cartatt” del s itemet
Euiizon Capital SA | reclarmi alla Societh di il trarvite dei Soggetti Collocatori. La Soceta di
Gesfone Ut | recm v co o massims dibgenzs aseaeraa  cggetivt, comunicand per it afnvesiare i un ngusado semplce &
e di 30 gjori dal ricevimento del reclamo stesso, tramite posta raccomandata con ricevuta
0 Thomo. et Troggo normason s i ol scashe “Recami 1115 et 4l Evizon Cantal 5 A i uGonCaptacom.

Altre informazioni rilevanti
Scenari di performance Gl scenari i perfomance precedient, aggiomati mensiimente, sono disponibi 217 ngirzzo www eurzoncaptalcom.
Performance passate  possiile scarcare ke performance degi ultimi 1 anni dal nostro sito wieb allingiZ20 W eurzoncapital.com.
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Gestione attiva vs gestione passiva

Gestione Attiva:
gestione di portafoglio
finalizzata a ottenere un
rendimento superiore al
benchmark. :

Gestione Passiva:
gestione di portafoglio
finalizzata a replicare un
benchmark.
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Gestione attiva vs Gestione passiva: risultati di lungo periodo

£ United States

Percentape of All Larpe-Cag funds that
underperformed the S&P SO0

of funds underperformed the
89.38% 4P 5008

of funds outperformed the
10.62% .. oo

1 YEAR 3 YEARS 5 YEARS 10 YEARS 15 YEARS
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Gestione attiva vs Gestione passiva: risultati di lungo periodo

SPIVA 2021: Active Funds vs. Their Benchmarks: Fixed Income
15 Years (1/1/2006 - 12/31/2020)

. Percentage of Funds That Outperformed . Percentage of Funds That Underperformed

Their Respective Benchmarks Their Respective Benchmarks
Government Government Government High Yield Funds
Long Funds Intermediate Funds Short Funds

Investment-Grade Investment-Grade Investment-Grade Mortgage-Backed
Long Funds Intermediate Funds Short Funds Securities Funds

97.06%

Global Income Funds Emerging Market General Municipal Loan Participation
Debt Funds Debt Funds

62.50% 86.67% 100.00%

Source: SPIVA® LS. Scorecard, S&P Dow Jones Indices LLC, Alliance. Past pi is no guarantee of future
results. Indexes are not available for direct investment and periormance does not reﬂect expenses of an actual portfolio. Chartis
provided for illustrative purposes. This is not to be d as an offfer, solici r o or end, of any
particular security, produc, service, or considered o be tax advice. There are no g;
successful, Past performance s no guarantee of future results, Investing mvolvs risks, including possible foss oi pnnapa! ©2021
Index Fund Advisers, Inc. (IFA.com)
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Gestione attiva vs Gestione passiva: risultati di lungo periodo

SPIVA 2021: Active Funds vs. Their Benchmarks: U.S. Equity
20 Years (1/1/2001 - 12/31/2020)

Percentage of Funds That Underperformed

. Percentage of Funds That Outperformed .
Their Respective Benchmarks

Their Respective Benchmarks

All Domestic Funds Real Estate Funds All Multi-Cap Funds All Mid-Cap Funds

All Large-Cap Funds Large-Cap Growth Funds  Large-Cap Core Funds Large-Cap Value Funds

89.92% 96.36%

All Small-Cap Funds Small-Cap Growth Funds  Small-Cap Core Funds Small-Cap Value Funds

88.06% 93.94% 88.30%

Source: SPIVA® U.5. Scorecard, S&P Dow Jones Indices LLC, eVestment Alliance. Past performance is no guarantee of future
results, Indexes are not available for direct investment and performance does not reflect expenses of an actual portfolio. Chartis
provided for illustrative purposes. This is not to be construed as an offer, solicitation, recommendation, or endorsement of any
particular security, product. service, or considered to be tax advice. There are no guarantees investment strategies will be
successful. Past performance Is no guarantee of future results. Investing involves risks, including possible loss of principal. & 2021
Index Fund Advisors, Inc. (IFA.com)



gordine gei i
ttori Commercialisti ondazione

e degli Esperti Contabili P"'"m:m:
di Torino e

ORDINE DOTTORI
COMMERCIALISTI

ED ESPERTI CONTABILI
TORING

ETF - Exchange Traded Funds

Gli ETF (acronimo di Exchange Traded Funds) sono
fondi o SICAV a basse commissioni di gestione;

negoziati in Borsa;
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ETF - Caratteristiche

Semplicita: replicano la performance dell’indice benchmark a cui fanno
riferimento

Trasparenza: consentono agli investitori di essere perfettamente consapevoli
del profilo rischio/rendimento del proprio investimento nonché del portafoglio
titoli a cui sono esposti. e

Flessibilita: non hanno scadenza e contemporaneamente
Borsa in tempo reale; ; -
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AREA DI INTERVENTO DELLA CONSULENZA FINANZIARIA INDIPENDENTE - Fasi
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*Analisi e rendicontazione al cliente della sua posizione aggregata




NN
&y
Ordine dei

Dottori Commercialisti Fondazione
e degli Esperti Contabili 1610 ¥ Mcav) ¢

di Torino

FONDI COMUNI di INVESTIMENTO - Analisi di portafoglio: esempio

Di seguito e riportata la rappresentazione aggregata del portafoglio d’investimenti considerato (caso reale):

La validita (economica) dell’analisi effettuata dalla consulenza finanziaria indipendente non richiede la

CORSO CONSULENZA FINANZIARIA AUTONOMA INDIPENDENTE — TORINO -23 FEBBRAIO 2023 — RELATORE Dott. Giorgio Saretto

Strumento

Descrizione

€

Peso %

DWS Fixed Maturity Multi Asset 2022 73.193 19,19%
DWS Invest Multi Opportunities NDQ 135.600 35,54%
Nordea 1 Alpha 10 MA BP EUR 34.121 8,94%
Fondo
Morgan Stanley IF Global Balanced Income AR 48.857 12,81%
PIMCO GIS Euro Income Bond E EUR Acc 89.722 23,52%
€ 381.493 100%

presenza di patrimoni rilevanti
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FONDI COMUNI di INVESTIMENTO - Analisi di portafoglio: esempio

Di seguito e riportata la rappresentazione aggregata del portafoglio d’investimenti:

Fondi comuni d'investimento

PIMCO GIS Euro Income
Bond E EUR Acc; 89.722€;
23%

DWS Fixed Maturity Multi
Asset2022; 73.193€;
19%

Morgan Stanley IF Global
Balanced Income AR;
48.857€;13%

DWS Invest Multi
Opportunities NDQ;
135.600€;36%

Nordea 1 Alpha 10 MA BP
EUR; 34.121€;9%

ondazione
Piero Piccatti ¢
do Milanese
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Di seguito e riportata la rappresentazione aggregata del portafoglio d’investimenti, suddivisa per tipologia:

CORSO CONSULENZA FINANZIARIA AUTONOMA INDIPENDENTE — TORINO -23 FEBBRAIO 2023 — RELATORE Dott. Giorgio Saretto

Strumento

Classificazione

Descrizione

DWS Fixed Maturity Multi Asset 2022 73.193 19,19%
Flessibile DWS Invest Multi Opportunities NDQ 135.600 35,54%
Fondo Nordea 1 Alpha 10 MA BP EUR 34.121 8,94%
Bilanciato Morgan Stanley IF G'Ib\or\t’aal Balanced Income 48.857 12.81%
Obbligazionario PIMCO GIS Euro Income Bond E EUR Acc 89.722 23,52%
€ 381.493 100%

Il portafoglio € composto da cinque f ondi comuni d’investimento di tre diverse tipologie:

¢ Tre fondi sono di natura flessibile;
¢ Un fondo e di natura bilanciata;

¢ Un fondo e di natura obbligazionaria.
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Analisi di portafoglio

Il portafoglio &€ composto da cinque fondi comuni d’investimento di tre diverse tipologie.
Lesposizione del patrimonio per asset class e per tipologia di prodotto e riportata nel grafico sottostante:

Asset Class i

Bilanciati

Obbligazionari 48.857€
89.722 € 13%
23%

Flessibili
242.913 €
64%
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FONDI COMUNI di INVESTIMENTO - Analisi di portafoglio e individuazione ETF alternativi: esempio

Performance dal 02/02/2017 al 02/02/2022

l)lXL\I‘l()N‘
Piero Piccattl ¢
Ido Milanese

DOTTOR
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COMMERCH
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TORINO

155
1504 W DWS Fixed Maturity Multi Asset 2022 B ¥rackers Portfolio UCITS ETF 1C (M1}
145, iShares Global Corp Bond UCITS ETF
140
1354
130
1254
120
1154 iShares Global Corp Bond UCITS ETF PRIIP KID KID/KID Schedainformativa £, Scarica
:;2 Overview Rendimento Holdings Letteratura
100
o5 Scheda
90
854
30 ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) Asset netti USD 1.130.966.624 Met Assets of Fund USD 3.086.762.731
0200247 030817 010218 020818 310119 010819 300120  30/07/20  2801/21 290721  27/01/22 sl Heaszos ooz |
Data dilancio 24/08/2012 Lancio del fondo 24/08/2012
B Valuta della serie usp Valuta di base usD
AssetClass Reddito Fisso Indice benchmark Bloomberg Global Aggregate
42 40- Corporate Bond Index
40 Classificazione SFOR @ Altro Azioniin circolazione 13.220.785 shs
33 Y 35 al 17/02/2023
36
44 304 Total Expense Ratio @ 0,20% Frequenza di distribuzione @ Semestrale
324 Utilizzo dei rendimenti Distribuzione Rendimenta da prestito titoli @ 0,02
g an 25 al 311242022
g ;: @ | Dom: Irlanda Struttura del prodotto @ Fisico
244 154 Frequenza di ribilanciamento Mensile Metodologia @ Campionamento
22 104 oICVM @ Si Societa emittente iShares plc
20 Gestore del Fondo BlackRock Asset State Street Fund Services
13 ™ 5 Ireland Limited (Ireland) Limited
16
14 Depositario State Street Custodial Services Termine dell'esercizio fiscale 31 marzo
7 H 1 10 " 9 0 (ireland) Limited
Volatlta Ticker Bloomberg CORP IM ISIN |EQOBTJTTBAS

Analisi dal 02/02/2017 al 02/02/2022
Codice Dta prezzo  Perf. Vol

Sharpe  MaxDD Perf. 2022 Perf. 2021 Perf. 2020 Perf. 2019 Perf. 2013

. LUD327I21045  Xirackers Portfelic UCITS ETF 1C (MI}

31/01/2022 37,057 10,400 0,023 24224 -1,385 14,519 4202 18821 -6.078
[l LU1025500730  DWS Fixed Maturity Multi Asset 2022 01022022 17030 8738 0058 24011 -0.258 1,354 4,431 14,014 7367
Report Analisi del 27/05/2021 (1) al
Beta1Y  VaR storico 55% 1Y Sortino 1Y L Ratio 1Y VaR 9% 1Y c 1w
Xtrackers Portfolic UCITS ETF 1C (MI) - 1020 0258 —_ 2,07573018040482 —_—
DWS Fixed Maturity Mult Asset 2022 — 0602 -0.028 H 0511483360043 103 H
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FONDI COMUNI di INVESTIMENTO - Analisi di portafoglio e individuazione ETF alternativi: esempio

Performance dal 02/02/2017 al 02/02/2022

1254
W Morgan Stanley F Global Balanced Income AR W iShares Giobal Corp Bond UCITSETF USD (Dist) (M)

120- Morgan Stanley IF Global Balanced Income AR

1154
1104
1054
MS INVF Global Balanced Income AR - LU1092475372
1004
Obiettivo di investimento dichiarato
951 Investimenti principali: Azioni sodetarie (inclusi Real Estate Investment Trust), titoli a reddito fisso (ad es. obbligazioni),
20+ derivati azionari e obbligazionari e titoli collegati alle materie prime.

85 Anagrafica e indicatori -
0200217  03/08/17 010218 02/08/18 310119 010819 300120 300720 2301721 200721 270122

LU1092475372 Benchmark dichiarato: ND
Rischio/Rendimento Performance
17
D 16 PrezzofNav al 15/02,/2023: 18,34 EUR Benchmark Morningstar: Marningstar EU Mod Gbl
5 . 14 Tot Alloc NR EUR
14
13 12+
Investimento minimo: 150,00 EUR Societa di Gestione: Morgan Stanley
g 12 10
B
g 104 8
g4 s Categoria Morningstar: Blandati Flessibili EUR - Valuta: EUR
a
T 4
6
o . 2
45 (] 55 6.0 6.5 70 0
i ) [ . Da prospetto Applicate su FondiOnline.it
Analisi dal 02/02/2017 al 02/02/2022
Codice Dtaprezzo  Perf. Vol Sharpe MaxDD Perf 2022 Perf 2021 Perf 2020 Perf 2013 Perf 2018
[l 5008777845 iShares Global Corp Bond UCITS ETF USD (Dist.  01/02/2022 15,002 6,008 0.072 11068  -1.623 4244 0911 13432 1,085 Commissione di uscita massima
. LU1092475372 Morgan Stanley IF Global Balanced Income AR 01/022022 5,102 6,174 0,028 -16,053 -1.012 8452 4375 7.882 -T 48T
Report Analisi del 27052021 (1) al P -
Beta 1Y VaR i hld Sortino 1Y LRatio 1Y VaR ico 99% 1Y C i 1Y Commissione ﬁ mne
iShares Global Corp Sond UCITS ETF USD (Dist.. — 1184 0150 — 1,24507267474881 — e
Morgan Stanley IF Global Balanced Income AR — 1,530 0,180 — 1,47040041532088 — Commissione di performance
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FONDI COMUNI di INVESTIMENTO - Analisi di portafoglio e individuazione ETF alternativi: esempio

AT O — DWS Fixed Maturity Multi Asset 2022
145
140
135
130
125
120
115
110
105
100

ks i o
Frniand anczen ‘St S Dl G, L. Vi it =R
95 o TABMEEM P e
Ehvien o oo EE
S0 P ] waan
a5 i g i W

a0 [ LunEmEon
02/0217  03/0847 010218  02/08M8  31/0119  01/0BMS  30/01/20 3000720 2801721 29007/21  27/01/22 :'-"."-'-"-'——-' e e

|‘|.|! i i rrerrae 114 rar s e S, . R o e P ke o e e,

42 [ TR clianeg més atrbica).

Analisi dal 02/02/2017 al 02/02/2022
Codice Dtaprezzo  Perf. Vol.  Sharpe MaxDD Perf. 2022 Perf. 2021  Perf. 2020 Perf. 2019 Perf. 2018

. LU0307221245  Xtrackers Portfolio UCITS ETF 1C (MI) 31/01/2022 37.057 10400 0,093 -24.224 -2,385 14,519 4202 18,021 -6.078

. LU1005500730 DWS Fixed Maturity Multi Asset 2022 01/02/2022 17.030 £730 0058 -24,011 -0,258 1,354 443 14,014 -7.367
Report Analisi del 27/05/2021 (1) al

VaR storico 33% 1Y Sortino 1Y | Ratio 1Y

Beta 1Y

VaR ico 89% 1Y C ione 17

Xtrackers Portfolio UCITS ETF 1C (MI) — 1.029 0.256 — 2,07573018040482 —
DWS Fixed Maturity Multi Asset 2022 e 0.602 -0.088 N 0,511483260043102 —
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FONDI COMUNI di INVESTIMENTO - Analisi costi strumenti correnti vs proposte alternative: esempio

Nella seguente tabelle sono riportati i costi dei fondi comuni d’investimento attualmente presenti in portafoglio e i costi
delle relative alternative in ETF proposte nella sezione precedente di comparazione.

Costo strumenti attualmente

Costo alternative in ETF

Descrizione presenti in portafoglio
% 3 % €
DWS Fixed Maturity Multi Asset 2022 0,87% 636,78 € 0,70% 512,35 €
DWS Invest Multi Opportunities NDQ 1,96% 2.657,76 € 0,50% 678,00 €
Morgan Stanley IF Global Balanced Income 1,78% 869,66 € 0,20% 97,71 €
AR
Nordea 1 Alpha 10 MA BP EUR 1,99% 679,00 € 0,11% 36,17 €
PIMCO GIS Euro Income Bond E EUR Acc 1,39% 1.247,13 € 0,11% 89,72 €
1,60 % € 6.090,32 0,37 % €1.413,95

E da considerare che, oltre tali costi, sono state pagate anche le commissioni di ingresso nei fondi (che possono
arrivare fino al 5% per alcuni degli strumenti in essere).

CORSO CONSULENZA FINANZIARIA AUTONOMA INDIPENDENTE — TORINO -23 FEBBRAIO 2023 — RELATORE Dott. Giorgio Saretto
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FONDI COMUNI di INVESTIMENTO - T.E.R. Total Expense Ratio

LUindice di spesa medio o T.E.R (Total Expense Ratio), € dato daI
rapporto tra il totale degli oneri posti a carico del fondo com une
investimento e il patrimonio medio dello stesso.

Il Ter & indicato nel prospetto i

ondazione
Piero Piccatti ¢
Milanese
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO — TER Impatto: esempio

Il T.E.R. influenza pesantemente il risultato degli investimenti. Per esempio, considerate un investimento di
20.000 euro che dura 5 anni e che produce un rendimento medio del 5% all'anno. Nella tabella riportata di
seguito trovate il costo dell’investimento (escludendo eventuali costi di negoziazione) per diverse ipotesi di T.E.R.

Costo commissionale totale in 5 anni

Se il TER é_ bﬁss
evaporano 2.5
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Impatto costi su investimento: esempio

Immaginiamo un investimento di 20.000 euro in Azioni Paesi Emergenti. Nel caso dei fondi a piu basso
costo o degli ETF, le commissioni annue ammontano a poco piu di 200 euro, mentre nel caso dei fondi
piu cari siamo sui 1,500 euro circa all’anno

RISULTATO FINALE TRA 10 ANNI

120004 iettando le statistiche di rendimento degli ultimi 20 anni
: 2 proiettando le statistiche di rendimento degli ultimi 20 anni
investiti (2000-2019)
ﬁ[ﬁ[ﬁﬁ ‘ 19.610 €
© © © © _ (commissione 0,3%)
|r—'n e N o N |"v__!
Stesso investimento in fondo tradizionale
in azioni in bond (commissione 1,5%)
globali globali

proiettando le statistiche di rendimento degli ultimi 50 anni
(2000-2019)

21.962 €

E © 3IE © 3E © EE © j . (commissione 0,3%)
© [E © jE © jE © j Stesso investimento in fondo tradizionale

19.457 €

commissione 1,5%
(
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FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO - Impatto dei costi sull’investimento nel M/L Periodo

Gestione attiva vs Gestione passiva

190+
W Aberdeen Standard | World Equity A Acc USD B MSCI AC WORLD INDEX W iShares MSCI ACWIUCITS ETF USD Acc

180 spese

Gli oneri addebitati agli investitori coprono i costi di gestione del

fondo, comprese le spese di commercializzazione e distribuzione,

1704  Tali oneri riducono la crescita potenziale del vostro investimento.

Spese una tantum prelevate prima o dopo l'investimento

160 SPesa disottoscrizione 5.00% "
Spesa di rimborso 0.00%

Queste sono le commissioni massime che potremmo applicare al
150 vostro conferimento prima che venga investito e prima di pagare i
proventi della vendita del vostro investimento. In alcuni casi, le
commissioni potrebbero essere inferiori ed & opportuno parlarne
con il proprio consulente finanziario. m

140 spese prelevate dal fondo in un anno % i
Spese correnti 1.69% "‘ | h J
130 Spese prelevate dal fondo a determinate condizioni specifiche ﬁ*‘\ v \ \
L | (M A

1204

1104

1004/

T T T T T T T
09/12/2016 09/06/2017 08/12/2017 08/06/2018 071122018 07/06/2019 06/12/2019
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Costi e rendimenti medi dei principali fondi delle Sgr quotate — 1ISole240re

Le societa del risparmio a confronto

Costi e rendimenti medi dei principali 40 fondi di clascuna societa, ponderati per valore degli asset in gestione. In %
SgrA Sgr B Sgr C SgrD SgrE

2,34%

0.35%

TSl S LS ==

ondazione

Piero Piccattl ¢

Ido Milanese
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Costi medi dei fondi comuni in Europa — Fonte ESMA

ASR-PC.46
Management fees by domicile

Significant differences in levels across countries

UK

SE

NL {}

Oy —

[I7 ] ———

IE

FR

Fl e———

ES

DK

DE

BE

AT ——

EU

0 0.5 1 1.5
" Equity ® Bond " Mixed

Note: Management fees by country and asset class, retail investors, 2019, %.
Other EU not included.
Sources: Refinitiv Lipper, ESMA.
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GRAZIE

| contenuti di questo documento e le opinioni espresse non devono in nessun caso essere considerati come un invito all’investimento. Le analisi
contenute non costituiscono mai una sollecitazione all’acquisto o alla vendita di qualsivoglia strumento finanziario. Sebbene frutto di approfondite
analisi, le informazioni contenute nel documento possono contenere errori. Gli autori non possono in nessun caso essere ritenuti responsabili per
eventuali scelte effettuate dal destinatario sulla base di tali informazioni erronee. Chi decide di porre in essere una qualsiasi operazione finanziaria sulla
base delle informazioni contenute nel documento lo fa assumendosene la totale responsabilita. Considerato che si trattano di mere analisi e ricerche sui
mercati finanziari si consiglia quindi all’'Utente prima di utilizzare qualsiasi analisi o indicazione di essere informato sui rischi o di informarsi
accuratamente presso il proprio intermediario e/o altre fonti sulla natura e i rischi delle operazioni che si accinge a compiere, realizzandole solo se ha ben
compreso la loro natura ed il grado di esposizione al rischio che comportano. Di conseguenza, le informazioni fornite nel documento non possono, mai,
considerarsi esaustive, fornendo opinioni, dati e notizie che hanno comunque bisogno di essere rielaborate in modo critico dal destinatario,
confrontandole con pil fonti. In ogni caso I'autore non si riterra responsabile nei confronti del destinatario di alcun danno diretto o indiretto causato da
un uso improprio delle informazioni fornite, da eventuali mancanze nella completezza ed esattezza delle informazioni. Si declina ogni responsabilita per
eventuali perdite dirette o indirette che possano derivare

CORSO CONSULENZA FINANZIARIA AUTONOMA INDIPENDENTE — TORINO -23 FEBBRAIO 2023 — RELATORE Dott. Giorgio Saretto
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