LA SOCIETA SEMPLICE COME STRUMENTO
PER LA GESTIONE DEL PATRIMONIO
E DEL PASSAGGIO GENERAZIONALE

TORINO 29 MARZO 2023

NOTAIO GIANDOMENICO BONITO




LA CATENA DI CONTROLLO DELLA GALASSIA AGNELLI

EXOR
Quota detenuta dalla Giovanni AgnelliBY:  53%

EXOR CONTROLLA:

| SOCI DELLA GIOVANNI AGNELLI BV

DICEMBRE 37.96%

Gruppo Umberto Agnelli 11,85%
Gruppo Maria Sole Agnelli 11,63%
Gruppo Giovanni Nasi 8,79%

Gruppo Laura Nasi Camerana 6,26%
Azioni proprie 6,00%
Gruppo Susanna Agrelli Rattazzi 511%
Gruppo Cristiana Agnelli Brandolini dAdda  5,06%
Gruppo Clara Nasi Ferrero 3,53%
Gruppo Emanuele Nasi 2,58%
Fondazione Giovanni Agnelli 0,95%
Gruppo Clara Agnelli Furstenberg 0,27%

FONTE: Il Sole 24 Ore L'EGO - HUB
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v'La «DICEMBRE SS» nasce il 15 dicembre 1984 (capitale 99.980.000 lire)
soci fondatori: Gianni (99.967.000) e Marella Agnelli (10.000), Umberto Agnelli (1.000),
Cesare Romiti (1.000) e Gianluigi Gabetti (1.000).

v'Ne hanno fatto parte: Margherita Agnelli, Franzo e Cristina Grande Stevens

e Cesare Ferrero.

v’ Attualmente ha un capitale di 103 milioni di euro suddiviso tra i

3 fratelli Elkann: 60% John - 20% Lapo - 20% Ginevra
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v" Dicembre SS oggi é alla base dell'impero Agnelli-Elkann,

da cui si dipana la ragnatela di partecipazioni.

v'John Elkann controlla una galassia che capitalizza circa 37 miliardi,

con una quota del 60% della Dicembre, di nominali 61,8 milioni.

OGGETTO: «esclusa ogni attivita di carattere commerciale ed imprenditoriale, ha per
oggetto l'attivita di gestione della partecipazione nella Giovanni Agnelli b.v.,

con sede in Amsterdam»
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FINALITA’ DEL PROPRIETARIO DI UN PATRIMONIO
NELL'INTESTARE AD UNA SS VARI TIPI DI ASSET (PARTECIPAZIONI — IMMOBILI)

v'ora, di gestirli da solo e di goderne liberamente i frutti;

v eventualmente, di condividerne con i familiari le utilita;

v’ coinvolgere gradatamente le generazioni piu giovani nella gestione;

v’ avere il tempo di pianificare la futura governance;
v evitare la futura frammentazione degli asset all’apertura della successione;
v'in particolare ed eventualmente, mantenere integra

la partecipazione di controllo di una societa operativa.
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ART. 2248: COMUNIONE A SCOPO DI GODIMENTO

La comunione costituita o mantenuta al solo scopo del godimento di una o piu
cose e regolata dalle norme del titolo VIl del libro Ill.

ART. 2249: TIPI DI SOCIETA

Le societa che hanno per oggetto |'esercizio di una attivita commerciale devono
costituirsi secondo uno dei tipi regolati nei capi lll e seguenti di questo titolo.

Le societa che hanno per oggetto |'esercizio di una attivita diversa sono regolate

dalle disposizioni sulla societa semplice.
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SOCIETA’ SEMPLICE CON FINALITA’ DI SOLA GESTIONE STATICA DI BENI

— numerose leggi fiscali agevolano la trasformazione in SS di societa commerciali
che svolgono solo attivita (statica) di mero godimento

(... da ultimo la finanziaria per il 2023)

E’ un’attivita che non necessita:
* di mezzi di produzione;

* di un’organizzazione di tipo industriale.

—> ammissibile una holding in forma di societa semplice

(codice 64.2 ATECORI: attivita delle societa di partecipazione)
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ART. 2251: CONTRATTO SOCIALE

Il contratto non e soggetto a forme speciali,

salve quelle richieste dalla natura dei beni conferiti - forma scritta
> NON VI E UN CAPITALE MINIMO

PUBBLICITA NEL REGISTRO IMPRESE:

SS non agricola = iscrizione nella sezione speciale delle SS, con funzione di mera
certificazione anagrafica di pubblicita notizia.

Possibilita di non iscrivere la SS nel Rl su richiesta delle parti - RISERVATEZZA

La SS avra un codice fiscale e non vi e I'obbligo di richiedere la partita IVA.
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AMMINISTRAZIONE DISGIUNTIVA CONGIUNTIVA (ARTT. 2257 — 2258)

Salvo diversa pattuizione, I'amministrazione della societa spetta a ciascuno dei
soci disgiuntamente dagli altri (...).
Se l'amministrazione spetta congiuntamente a piu soci:
v consenso di tutti i soci amministratori;

v’a maggioranza di utili/di teste/«a due a due»;

v'distinzione ordinaria-straordinaria o per soglie;

e unico amministratore (John Elkann);
* possibilita di stabilire fin d’ora chi sara I'amministratore

in caso di decesso dell’attuale.
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AMMINISTRATORE NON SOCIO

v'soggetto esterno alla famiglia (GABETTI - GRANDE STEVENS)

v’ dotato di particolari competenze (GARANTE)

v’ non apporta capitale

— socio di sola opera
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RENDICONTO (2261 CC)

v'Non esiste 'obbligo di redigere un bilancio da depositare nel RI.

v’ Potrebbe essere un mero prospetto interno contabile.
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ART. 2252: MODIFICAZIONI DEL CONTRATTO SOCIALE

Il contratto sociale puo essere modificato soltanto con il consenso di tutti i soci,

se non e convenuto diversamente.

v MODIFICABILE ANCHE A MAGGIORANZA (SOLO CONSENSO DEI GENITORI)
v’ MAGGIORANZA DI TESTE O SECONDO LA PARTECIPAZIONI AGLI UTILI
v CESSIONE QUOTE E’ UNA MODIFICA SOGGETTIVA DEI PATTI SOCIALI
v'VETO DEL GENITORE, SOLO CON IL SUO CONSENSO
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ART. 2256: USO ILLEGITTIMO DELLE COSE SOCIALI

Il socio non puo servirsi, senza il consenso degli altri soci, delle cose appartenenti
al patrimonio sociale per fini estranei a quelli della societa.

Potrebbe essere costituito l'usufrutto su di un immobile a favore del genitore,

la nuda proprieta e intestata alla SS
(1° casa —no IMU).
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ART. 2263: RIPARTIZIONE DElI GUADAGNI E DELLE PERDITE

Le parti spettanti ai soci nei guadagni e nelle perdite

Si presumono proporzionali ai conferimenti.

PREVISIONE DI UTILI NON PROPORZIONALI Al CONFERIMENTI,
CON IL LIMITE DEL PATTO LEONINO

NOTAIO GIANDOMENICO BONITO

14



ART. 2270: CREDITORE PARTICOLARE DEL SOCIO

Il creditore particolare del socio, finche dura la SS, puo:
* far valerei suoi diritti sugli utili spettanti al debitore;

e e compiere atti conservativi sulla sua quota nella liquidazione.

Se altri beni del debitore sono insufficienti, il creditore particolare puo chiedere
la liguidazione della quota del debitore
— ESCLUSIONE DEL SOCIO DEBITORE

v'"QUOTA E’ IMPIGNORABILE;
v ESECUZIONE SOLO SUGLI UTILI;
v"NESSUNA AZIONE DIRETTA SUI BENI SOCIALI (APPARTENGONO AD UN TERZO)
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ART. 2267: RESPONSABILITA’ PER LE OBBLIGAZIONI SOCIALI

| creditori della societa possono far valere i loro diritti sul patrimonio sociale.

Per le obbligazioni sociali rispondono inoltre personalmente i soci che hanno agito in nome
e per conto della societa e, salvo patto contrario, gli altri soci.

Il patto deve essere portato a conoscenza dei terzi con mezzi idonei;

in mancanza, la limitazione della responsabilita non e opponibile a coloro che non ne
hanno avuto conoscenza.

LIMITAZIONE DELLA RESPONSABILITA’ PER ALCUNI SOCI:
«per le obbligazioni sociali rispoondono gli amministratori che hanno agito per la societa,

esclusa ogni responsabilita deqli altri soci. »
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PIANIFICAZIONE SUCCESSORIA
nuda proprieta delle quote ai figli
Possibilita di scindere

usufrutto delle quote ai genitori

v'si anticipa il trasferimento della quota;

v'i genitori conservano il diritto di gestire la societa e di goderne gli utili;

v’ |’usufrutto non cade in successione.
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PIANIFICAZIONE SUCCESSORIA

'usufruttuario non e socio:

— il genitore potrebbe avere in PP una minima partecipazione;

— il genitore assume la qualifica di socio d’opera, senza quota di capitale.

Il genitore usufruttuario potrebbe riservare l'usufrutto, dopo di se,
a vantaggio di un terzo - a vantaggio del coniuge, altro genitore.
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MORTE DEL SOCIO E LIQUIDAZIONE DELLA QUOTA

Salvo contraria disposizione del contratto sociale, in caso di morte di un socio:
1. gli altri soci devono liquidare la quota agli eredi;
2. a meno che preferiscano sciogliere la societa;
3. ovvero continuarla con gli eredi stessi, se questi vi acconsentano;
4. gli eredi hanno diritto soltanto ad una somma di danaro:

v'che rappresenti il valore della quota;

v'in base alla situazione patrimoniale della societa al giorno del decesso;

v'da pagarsi entro 6 mesi dal giorno del decesso.
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PIANIFICAZIONE SUCCESSORIA

La successione della quota puo essere variamente regolata,

unico limite = il divieto dei patti successori (458 c.c.)

v'il subingresso degli eredi non & mai automatico - sempre il loro consenso;

v’ puo essere previsto il subingresso in favore dei discendenti consanguinei di un socio;

v invalida la clausola di continuazione con gli eredi obbligatoria/automatica;

v clausola di consolidazione:
- la quota si accresce in favore dei soci superstiti;
- liguidazione agli eredi esclusi del valore patrimoniale della quota

(no al nominale, sarebbe un patto successorio vietato).

NOTAIO GIANDOMENICO BONITO




FISCALITA’ INDIRETTA

v’ costituzione = imposta fissa di registro;
v cessione quota - imposta fissa di registro;
v aumento del capitale > imposta fissa di registro;

v’ conferimento di partecipazioni = imposta fissa di registro;

v’ conferimento immobili > registro 9% (4% se strumentali) + ipo-catastali;

v’ possibilita di trasferire I'unico immobile sociale cedendo le quote;

v dubbia I'esenzione totale dall'imposta di successione e donazione

ex art. 3, c. 4-ter, TUS - e indispensabile la presenza di un’azienda
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VANTAGGI DELLA SOCIETA’ SEMPLICE:

v'minime formalita;
v costi ridotti di gestione;
v’ potenziale assenza di pubblicita - riservatezza;
v'rendicontazione embrionale;

v’ grande duttilita delle forme di gestione;

v’ grande duttilita nella disciplina della successione mortis causa;

v'regolata solo della legge italiana.
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GRAZIE PER L’ATTENZIONE
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