
CRIPTO-ATTIVITÀ
Panoramica e mercato 2026

Nuovi linguaggi, nuove stru0ure, nuovi spun2 per il professionista

Miguel Scordamaglia · Commercialista in Torino
Gruppo di lavoro Criptoattività e Finanza Digitale ·  ODCEC Torino · 21 Maggio 2026



Le cripto non sono una moda.
Sono una nuova gramma4ca finanziaria.

Il professionista la deve apprendere
per assistere al meglio il cliente che già la usa.
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C'era una volta il Web...

🌐 Web1  (anni '90 – 2000)
«Leggi e basta»
Internet era una vetrina statica. Nessuna interazione. Tu guardavi. Punto.

🤝 Web2  (2004 – oggi)
«Leggi, scrivi, me; like, ma i da> non sono tuoi»
È l'era di Facebook, Instagram, YouTube. Tu pubblichi, la piaEaforma controlla.

🧩 Web3  (oggi e domani)
«Leggi, scrivi… e possiedi»
Blockchain, criptovalute, NFT, token, smart contract. Proprietà digitale senza intermediari.
Wallet al posto del login. DAO al posto del consiglio di amministrazione.
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Panoramica
2026

Token · Blockchain · DeFi · Nuovi strumenti · Mercato
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TUTTE LE STRADE (DIGITALI) PORTANO AL TOKEN

Rappresentazione digitale di valore o di diri>

Token
GeEone virtuale con valore collegato ad un contesto (es. fiches al casinò)

Cripto-attività
Rappresentazione digitale di valore o di diritti trasferibile e archiviabile elettronicamente tramite tecnologia DLT

Token 2026
Non più solo «monete»: oggi i token rappresentano liquidità in pool, quote di protocolli DeFi, diritti di voto, 
ricevute di staking, punti pre-TGE, quote di vault automatizzati
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I TOKEN POSSONO ESSERE

fungible token
GeEoni fungibili: uguali e intercambiabili l'uno con 
l'altro.
Le criptovalute sono token fungibili.

es. Bitcoin (BTC), Ether (ETH), USDT, Solana (SOL),
Binance Coin (BNB)

→ Nel 2026 si aggiungono: stablecoin na>ve come 
USDC su CCTP, token di liquidità (LP token), token di 
governance (UNI, COMP), receipt token da staking

non fungible token o NFT
Gettoni non fungibili, unici e non intercambiabili.

es. CryptoPunks, Bored Ape Yacht Club, opere d'arte 
digitali

→ Attenzione MiCA: gli NFT emessi in serie o 
collezioni potrebbero essere considerati fungibili e 
quindi soggetti al regolamento.
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→ FT o NFT come titolo di proprietà su bene reale (RWA): 
nuovo scenario in rapida crescita nel 2025-2026



Distributed Ledger Technology (DLT)

Sistema di registro distribuito che permeEe di archiviare, aggiornare e 
validare da> in modo decentralizzato (→ nessuna autorità centrale)

La >pologia più nota è la Blockchain

Come funziona il «Libro Mastro Decentralizzato»
Immagina un registro virtuale dove la validazione dei da> non è faEa 
da un'unica en>tà (come un notaio), ma da una rete di computer (i 
«nodi»).

Ogni nuovo dato aggiunto al registro viene convalidato da ques> 
nodi.

Per modificare un dato già registrato, sarebbe necessario alterarlo su 
ogni singolo computer della rete → sistema estremamente sicuro e 
trasparente.

Blockchain (DLT più nota)

• Bitcoin (BTC): Registro pubblico P2P

• Ethereum (ETH): Smart contract e dApp

• Solana (SOL): Alta velocità, basse fee

• Base: Layer 2 firmato Coinbase

Altri DLT

Hyperledger Fabric (reti private aziendali)
Corda (transazioni finanziarie private)
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ATTORI, CONCETTI E ATTIVITÀ --> aggiornamento 2026

CASP
Crypto-Asset Service Providers. Fornitori di servizi su cripto-
attività soggetti a MiCA dal 2024.

DeFi
Decentralized Finance. Finanza decentralizzata: protocolli che 
erogano servizi finanziari senza intermediari tramite smart 
contract.

Staking
Sistema di validazione delle transazioni basato sull'impegno di 
proprie cripto-attività. Genera un rendimento periodico.

Smart Contract
Software che eseguono automaticamente operazioni all'interno delle 
blockchain. Alcune corrispondono a contratti in senso giuridico.

TGE
Token Generation Event. Il momento in cui un token viene 
«coniato» e distribuito. Spesso coincide con il fatto imponibile.

Airdrop
Distribuzione gratuita di token a utenti che hanno completato 
determinate attività. Reddito potenzialmente imponibile al ricevimento.

DEX / Perp DEX
Exchange decentralizzato. I Perp DEX consentono trading di 
derivati perpetui (contratti senza scadenza) senza KYC.

Bridge
Protocollo che trasferisce asset tra blockchain diverse (cross-
chain). Rilevante ai fini del monitoraggio RW.
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Reg. UE 2023/1114 MiCA – Tipologie di cripto-attività

Tipo Descrizione Esempi

Token di Moneta Elettronica
EMT

Valore stabile ancorato a una singola valuta ufficiale (EUR, USD) USDT, USDC, EURt

Token Collegati ad Attività
ART

Valore stabile ancorato a un asset o paniere (commodity, 
azioni…)

Tether Gold (XAUt), Pax Gold 
(PAXG)

Utility Token Offrono accesso a un servizio o funzionalità in un ecosistema 
specifico

Ethereum (ETH), Binance Coin 
(BNB)

Governance Token Diritto di voto e decisione sulle regole di un protocollo Uniswap (UNI), Compound 
(COMP)

Fan Token Accesso esclusivo a contenuti/esperienze (sport, 
intrattenimento)

Chiliz (CHZ)

Altri (non MiCA) Bitcoin e criptovalute «pure» non rientrano tra EMT o ART. In 
Italia si usa «valuta virtuale» (definizione AML/fiscale).
Sono tassati.

BTC, SOL, XRP…
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Il mercato
2026

Da8, dimensioni, evoluzione e nuovi protagonis8
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IL MERCATO MONDIALE DELLE CRIPTOVALUTE

Ott 2023 Gen 2025 Giu 2025 Mag 2026 (live)

Capitalizzazione totale € 1,27 T € 3,75 T € 2,99 T € 2,27 T

Volume (24h) € 86 B € 131 B € 121 B € 81 B

N. criptovalute monitorate ~1,17 M ~7,0 M ~16,7 M ~50,64 M

BTC Dominance ~52% ~58% ~61% ~60%

Dati live al 16 maggio 2026 · Fonte: CoinMarketCap / CoinGecko
Dati storici: CoinMarketCap

Cosa dice il mercato al professionista:
Nonostante la correzione del 2025, il mercato rimane strutturalmente più grande di tre anni fa. La capitalizzazione 
non è andata “a zero”. I clienti non sono usciti. Sono rimasti. In alcuni casi con posizioni più complesse di prima.
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🔗 Panoramica Blockchain: le principali piattaforme

Blockchain Tipo Caratteristiche chiave Per cosa è usata?

Ethereum ETH Layer 1 La prima ad introdurre smart contract. 
Decentralizzata, molto sicura ma con fee 
elevate.

DApp, NFT, DeFi, stablecoin. È 
lo standard.

Binance Smart Chain 
BSC

Layer 1 Sviluppata da Binance. Più veloce ed 
economica di Ethereum, ma più 
centralizzata.

DeFi, token BEP-20, trading a 
basso costo.

Solana SOL Layer 1 Altissima velocità, bassi costi. Problemi di 
stabilità in passato.

GameFi, NFT, dApp ad alta 
intensità, Perp DEX.

Base Layer 2 su ETH Creato da Coinbase. Si appoggia su 
Ethereum con transazioni più rapide ed 
economiche.

Ecosistema Coinbase, DeFi 
retail-friendly, AI agents.

Sui Layer 1 (nuova
generazione)

Altamente scalabile grazie al linguaggio 
Move, sviluppato da ex di Meta.

Gaming, asset digitali 
complessi, microtransazioni.
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🔗 Blockchain in pratica —> Mappa per il professionista

Ethereum →  lo standard (sicuro, caro)

BSC →  l'alternativa popolare ed economica di Binance

Solana →  la Formula 1 delle blockchain (velocità pura). Ospita molti Perp DEX e protocolli DeFi avanzati

Base →  l'Ethereum economico di Coinbase. Uno dei più usati dai nuovi utenti retail nel 2025-2026

SUI →  il giovane emergente, orientato a usi complessi
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Dal «compro Bitcoin» agli ecosistemi complessi

Perché non basta più parlare genericamente di «cripto»

2015–2019

Acquisto spot
BTC/ETH su exchange

senza KYC e con 
custodia centralizzata

2020–2022

Sviluppo exchange, 
altcoin

ICO, NFT
Prime DApp e staking 

semplice

2023–2024

DeFi strutturata
LP, governance, bridge

Layer 2 e stablecoin 
native

2025–OGGI

Ecosistemi ibridi
Perp DEX, vault 
automatizzati

AI agents, RWA, TGE

Il cliente non detiene più solo «monete». Detiene posizioni, ricevute, diritti, punti, vault share, governance 
token. Il commercialista deve chiedere: «Cosa hai esattamente?» e non solo «Quante cripto hai?»
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Le nuove parole che il cliente porta in studio

Glossario operativo 2026: cosa significano e perché interessano al professionista

Airdrop
Token ricevuti gratis. Potenzialmente reddito imponibile al momento 
del ricevimento (valore di mercato).

XP / Punti
Punti accumulati su un protocollo prima del TGE. La conversione in 
token è il fatto economico da qualificare.

TGE
Token GeneraHon Event: il token «nasce». Spesso è il momento in cui 
scaLa il faLo imponibile.

Farming / Yield
Attività di fornitura di liquidità in cambio di rendimento. Reddito da 
qualificare (capitale o diverso).

Perp DEX
Exchange decentralizzato di derivati perpetui. Contratti senza scadenza, 
senza KYC, su blockchain.

Funding rate
Flussi periodici tra chi è lungo e chi è corto. Possono essere reddito o 
costo a seconda della posizione.

Bridge
Protocollo che sposta asset tra blockchain diverse. Fondamentale per la 
ricostruzione storica (Quadro RW).

Vault
Smart contract che gestisce strategie automatizzate. Il cliente non «fa» 
nulla: il protocollo agisce per lui.

Referral
Commissioni per aver portato nuovi utenti. Reddito: lavoro autonomo 
o reddito diverso a seconda della sistematicità.

No KYC
Nessuna identificazione richiesta. Red flag AML. Ricostruzione storica 
spesso impossibile senza strumenti tecnici.
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🔥 AI Agents: l'intelligenza ar`ficiale incontra la blockchain

🔍 Cosa sono gli AI Agents?
Software intelligenti autonomi: agiscono, decidono, 
spendono, imparano, anche senza intervento umano.

Cosa fanno?
• Gestiscono soldi e wallet cripto
• Fanno trading autonomamente
• Interagiscono tra loro (assumono altri AI)
• Generano token propri → diventano «startup digitali»
• Creano contenuti e fanno marketing

Ethy AI su Virtuals Protocol: oltre 2 milioni di transazioni
processate (apr 2026) 
Gli agenti ora si pagano tra loro: AWS, Coinbase e Stripe 
hanno già infrastruttura per micropagamenti agent-to-agent 
in USDC (protocollo x402, mag 2026)

Domanda senza risposta normativa
Chi è il titolare effettivo di un wallet gestito da un AI agent?

I protagonisti (market cap mag 2026 – settore in 
forte correzione)
• Artificial Superintelligence (FET):
Infrastruttura AI + blockchain · $460 M (mag 2026)

• Virtuals Protocol (VIRTUAL):
Piattaforma per creare agenti su Base · $491 M (mag 2026)

• ai16z (AI16Z):
Infrastruttura AI agent su Solana · in forte calo da ATH $2B 
(gen 2025)

• aixbt:
AI trader e influencer su X · cap ridimensionato rispetto ai 
picchi 2025

⚠ Mol> proge; sono specula>vi o truffe.
Gli esper7 non sanno quando arriverà l'AGI. Gli agen7
autonomi, però, sono già qui.
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Dalla «Frode» al Collaterale: la Metamorfosi delle Cripto-Attività

7 Set 2021 👉 El Salvador adola Bitcoin come valuta legale

21 Ott 2021 👉 Debutta a Wall Street ProShares: primo ETF su futures BTC

2 Nov 2022 👉 Fallisce FTX: sparmacque per regolamentazione e trasparenza

11 Gen 2024 👉 SEC approva ETF Spot su BTC negli USA (BlackRock, Fidelity & co.)

4 Giu 2025
👉 JPMorgan apre a Bitcoin come collaterale per presmm (ETF Bitcoin)
Ø nel 2017 il CEO di JPMorgan J. Dimon affermava che il bitcoin era una «frode». Ora JPM lo acceBa come 

collaterale.

2026 👉 MiCA pienamente operativo in tutta l'UE. I CASP devono essere autorizzati. Il mercato si 
istituzionalizza ulteriormente.
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Un caso concreto
Il rendimento c’è. La documentazione no.

Protocollo: Yearn Finance · Blockchain: Ethereum · Durata: 12 mesi
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Vault automa`zzato: come funziona in pra`ca

Il cliente deposita 10.000 USDC in un vault su Yearn Finance. Non fa più nulla. Il protocollo lavora per lui 24 ore su 24, automaticamente.

1. DEPOSITO

Il cliente invia 10.000 USDC al 
contratto vault su blockchain 
Ethereum.

Riceve in cambio un “receipt 
token” yearn vault (yvUSDC) 
che rappresenta la sua quota 
del vault.

2. STRATEGIA

Il contratto alloca 
autonomamente i fondi dove il 
rendimento è maggiore.

Es. oggi presta su Aave (5%), 
domani sposta su Compound 
(6,2%), dopodomani fornisce 
liquidità su Curve (7,1%). Il 
cliente non decide nulla.

3. AUTO-COMPOUND

I rendimenti vengono 
automaticamente reinvestiti 
più volte al giorno.

Il cliente non riceve nulla in 
modo visibile: il valore del suo 
yvUSDC cresce 
silenziosamente. Ogni 
reinvestimento è una 
transazione on-chain.

4. RITIRO

Dopo 12 mesi il cliente brucia i 
suoi yvUSDC e riceve 10.820 
USDC.

+820 USDC di rendimento 
(8,2% annuo). Zero estratti 
conto. Zero ricevute. Solo 
transazioni on-chain da 
ricostruire.

Cosa chiede il commercialista:
Hai il wallet address? • Sai su quale blockchain era il vault? • Hai la data di deposito e di ritiro? • Il rendimento è in USDC o in altri 
token? • Ci sono state operazioni intermedie prima del ritiro finale?

LE CRIPTO-ATTIVITÀ – ODCEC TORINO



Il flusso completo: da CeFi al vault e ritorno

Il commercialista vede solo il punto 1 e il punto 7. Tutto il resto va ricostruito on-chain.
1. Acquisto USDC 

su CeFi

Exchange 
centralizzato 
(Coinbase, 
Binance) con KYC. 
C'è traccia: 
estralo conto e 
transazione 
verificabile.

VISIBILE AL 
COMMERCIALISTA

2. Trasferimento 
su wallet

Il cliente invia gli 
USDC dal CEX al 
wallet 
(MetaMask o 
Ledger). Prima 
transazione on-
chain visibile su 
blockchain.

3. Connessione a 
Yearn

Va su 
app.yearn.fi, 
connette il 
wallet. Nessun 
KYC, nessuna 
registrazione. Il 
sito è solo 
un'interfaccia.

4. Deposito nel 
vault

Firma due 
transazioni: 
approve + 
deposit. Paga gas 
fee in ETH. Riceve 
yvUSDC nel 
wallet.

5. Il vault lavora

Il protocollo 
muove i fondi 
autonomamente 
tra Aave, 
Compound, 
Curve. Centinaia 
di transazioni on-
chain invisibili al 
cliente.

INVISIBILE

6. Ritiro

Il cliente torna su 
Yearn, clicca 
withdraw. Riceve 
USDC nel wallet. 
Momento del 
falo fiscale.

7. Ritorno su CeFi

Invia USDC 
all'exchange, 
converte in euro, 
preleva su conto 
corrente 
bancario.

VISIBILE AL 
COMMERCIALISTA
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Cosa portarsi a casa

1
Il mercato cambia lingua
Il cliente parla di XP, TGE, funding rate, vault. Non capire queste parole significa non poterlo assistere, né 
dichiarare correEamente.

2
L'ecosistema è più ampio del documento ricevuto
L'estratto Coinbase, Kraken, Binance è la superficie. Sotto ci sono wallet non custodial, bridge, protocolli 
DeFi, posizioni su Perp DEX. Chiedere il perimetro completo non è eccesso di zelo: è il minimo.

3
Il rendimento c’è. La documentazione no. 
Il vault ha lavorato per 12 mesi. Zero estratti conto, zero ricevute, zero notifiche. Solo transazioni on-chain 
da trovare, leggere e qualificare. La prima domanda al cliente non è «quanto hai guadagnato», è «su 
quale blockchain». 
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Un ricercatore argen4no ha studiato la blockchain e trovato 
traccia di «qualcuno» che nel 2009 ha accumulato

circa un milione di Bitcoin senza mai spenderli.
Oggi varrebbero circa 80 miliardi di dollari.
Nessuno sa chi sia. Nessuno li può toccare.

Nessuno li può tassare.

Fonte: Sergio Demián Lerner · bitslog.com · 
The Patoshi Mining Machine (2020)

Atti del Convegno e documentazione di supporto su  www.odcec.torino.it


