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•Company overview 

◼ La Società XYZ è una società che commercializza materiali e 

attrezzature edili, offre anche servizi accessori quali:

•………………………

•……………..

◼ Vantaggio Competitivo per il Gruppo 

•è la capacità di fornire un 

servizio a 360° mettendo a disposizione dei propri clienti tutto il know-

•how e le competenze specialistiche negli , nei

per la . Grazie alla condivisione delle competenze, dal 2011 il gruppo è

l’unica azienda al mondo in grado di offrire l’intera gamma di tecnologie

per,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,.

•Soci, partecipazioni e governance 

◼ Il Gruppo nel complesso conta oltre

60 società in diverse nazioni. In tutto il

mondo i collaboratori sono oltre 3.500.

◼ Il controllo del Gruppo è riconducibile

alla famiglia ed in particolare al signor.

◼ (holding) controlla

direttamente alcune società operanti in

settori di attività secondari del gruppo.

◼ Le principali attività del gruppo

sono controllate tramite (sub-holding).

•x x % 

•xx% 

•x x % 

•x x % 

•Risultati economici •Mercato di riferimento 

Executive summary - presentazione

Sintesi mercato riferimentoSintesi Risultati Economici del biennio precedente
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•Linee di business 

◼ Il business è suddiviso in quattro distinte Business Unit, in funzione 
delle diverse attività svolte dalle società del gruppo: 

•Competitors 

• Principali competitor per linee di business: 

•Portafoglio ordini 

◼ I principali clienti del Gruppo sono controparti pubbliche e private. Il

portafoglio ordini è articolato in maniera differente a seconda delle aree

di business:

•Principali fornitori 

• Il Gruppo non ha fornitori rilevanti ma molti piccoli fornitori (sia italiani

sia esteri) per carpenteria (pesante e leggera), impianti elettrici, ecc.

• Il Gruppo svolge internamente tutte le fasi che riguardano la

progettazione e l’assemblaggio oltre a tutti i processi ad elevato

contenuto tecnologico ritenuti strategici.

Executive summary - presentazione



•

•L’analisi dell’ ultimo biennio evidenzia una crescita del fatturato ed una lieve riduzione dell’indebitamento finanziario. 

•.. Indebitamento finanziario sostenibile in rapporto alla marginalità prodotta ed alla dotazione patrimoniale.

•Stato Patrimoniale                 Conto Economico

PFN / PN 1,27 0,89

PFN / EBITDA 3,606 1,837 

EBITDA / OFN 21,5 66,36 

Executive summary – financial highlight

2018 2019

SP01 Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti 0,00 0,00

SP02 Totale immobilizzazioni immateriali 52.948 €           42.209 €              

SP03 Totale immobilizzazioni materiali 123.276 €         107.388 €           

SP04 Totale immobilizzazioni finanziarie 3.000 €              3.000 €                

SP05 Totale immobilizzazioni 179.224,00 152.597,00

SP06 Totale rimanenze 650.726,00 656.183,00

SP07 Crediti esigibili entro l'esercizio successivo 542.497 €         503.904 €           

SP08 Crediti esigibili oltre l'esercizio successivo 1.764 €              -  €                    

SP09 Totale crediti 544.261,00 503.904,00

SP10 Attività Finanziarie che non costituiscono immobiliozzazioni -  €                  -  €                    

SP11 Disponibilità Liquide 5.839 €              9.728 €                

SP12 Totale attivo circolante 1.200.826 €     1.169.815 €        

SP13 Totale Ratei e Risconti 58.484 €           75.365 €              

SP14 Totale Attivo 1.438.534,00 1.397.777,00

SP15 Patrimonio Netto 308.902 €         390.049 €           

SP16 di cui :utile (Perdita) di esercizio 22.199 €           81.145 €              

SP17 Totale fondi per rischi ed oneri -  €                  -  €                    

SP18 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 135.603,00 140.931,00

SP19 Debiti esigibili entro l'esercizio successivo 842.235 €         755.124 €           

SP20 Debiti esigibili oltre l'esercizio successivo 133.211 €         93.957 €              

SP21 Totale debiti 975.446,00 849.081,00

SP22 Totale Ratei e Risconti 18.583,00 17.716,00

SP23 Totale Passivo 1.438.534,00 1.397.777,00

2018 2019

CE01 Ricavi delle vendite e delle prestazioni 2.207.019 €     2.417.302 €        

CE02 Variazione Rimanenze prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti -  €                  -  €                    

CE03 Variazione dei lavori in corso su ordinanzione -  €                  -  €                    

CE04 Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni -  €                  -  €                    

CE05 Totale altri ricavi e proventi 90.333 €           89.530 €              

CE06 Totale valore della produzione 2.297.352,00 2.506.832,00

CE07 Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 1.411.580 €     1.654.106 €        

CE08 Costi per servizi 173.523 €         189.397 €           

CE09 Costi per godimento di beni di terzi 135.000 €         135.360 €           

CE10 Totale costi per il personale 324.231 €         325.624 €           

CE11 Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 10.586 €           10.586 €              

CE12 Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 36.449 €           41.589 €              

CE13 Totale ammortamenti e svalutazioni 47.035,00 52.175,00

CE14 Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 1.322 €              5.581 €-                

CE15 Accantonamento per rischi -  €                  -  €                    

CE16 Altri accantonamenti -  €                  -  €                    

CE17 Oneri diversi di gestione 161.150 €         37.945 €              

CE18 Totale costi della produzione 2.253.841,00 2.389.026,00

CE19 Totale interessi e altri oneri finanziari 5.059 €              2.834 €                

CE20 Totale proventi e oneri finanziari -  €                  -  €                    

CE21 Totale delle rettifiche di valore delle attività finanziarie -  €                  -  €                    

CE22 Totale delle partite straordinarie

CE23 Risultato prima delle imposte 38.452,00 114.972,00

CE24 Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 16.253 €           -  €                    

CE25 Utile (perdita) di esercizio 22.199,00 114.972,00



Alto 

Alto 

Impatto 

Medio

Basso

Minacce

(Le minacce sopra individuate assumono 
maggiore rilevanza alla luce dell’attuale 
pandemia Covid-19)

Executive summary – swot analysis

Alto

Medio 

Punti di debolezza

Opportunità Impatto 

Punti di Forza Impatto 

Alto

Medio 

Impatto 



• g

• Garanzia Statale + SACE

•Finanziamento di € 

Importo 

Finalità sostegno nella realizzazione del piano industriale pluriennale presentato dalla

società che prevede nuovi investimenti e un progressivo incremento del volume

d’affari con connesse necessità di fabbisogno circolante

Durata ** 

Struttura 

6 ANNI DI CUI 1 PREAMMORTAMENTO

finanziamento medio termine - rate mensili - erogazione in un’unica soluzione 

•Garanzie 

proposte 

Executive summary – operazione richiesta

450.000 €



Considerazioni 

su Azienda

• Azienda di elevato profilo. Gruppo diversificato a livello mondiale. Leader di mercato nei settori in cui opera.

Buoni i fondamentali economico finanziari mostrati nell’ultimo biennio analizzato. Indebitamento finanziario

sostenibile in rapporto alla marginalità prodotta e alla dotazione patrimoniale.
• 

Considerazioni 

su Operazione 

• L’operazione di finanziamento in richiesta dalla società quale sostegno alla realizzazione degli obiettivi di

crescita previsti nel piano industriale (importante piano di investimenti e sostegno al fabbisogno circolante

connesso alla crescita).

• L’emergenza COVID-19 ha al momento sospeso il piano di investimenti aziendali in attesa di definire

l’impatto che l’emergenza avrà sullo stato delle commesse e sul conseguente fabbisogno finanziario

aziendale. Pur tuttavia il piano rimane confermato come obiettivo di lungo termine con il conseguente

fabbisogno finanziario derivante.

Executive summary – considerazioni finali
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•

•• • •

••

• Il controllo del Gruppo è riconducibile  alla famiglia che detiene 
direttamente anche partecipazioni in società operanti in settori di attività 
•secondari del gruppo (energie alternative / edilizia – ) e in una 

•immobiliare   proprietaria di 

• XY è stata costituita nel corso del 2018 dalla 

• XY gestisce le attività del gruppo attraverso altre subholding di diritto estero 
a presidio di diversi settori di attività operativa: 

•100% 

•66,67% 33,33% 

•100% 100% 100% 95% 100% 

•) 

•100% 100% 

Company overview - organigramma



Company overview – mercato di riferimento



Company overview – aree di attività



Company overview – portafoglio ordini



Company overview – Investimenti
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•ASSUMPTIOS 

Operazione Richiesta - Assumptions

2020/2019 2021/2020 2022/2021

Variazione Fatturato -12% 15% 12%

2020 2021 2022

Margine 

Contribuzione 35% 35% 35%

Variazione 

Magazzino 131.237 €        - €               - €               

Investimenti 230.000 €        



•Fabbisogno Finanziario

Operazione Richiesta – Fabbisogno Finanziario

2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020

giugno luglio agosto settembre ottobre novembre dicembre

Entrate 205.518 €        150.000 € 51.357 €    293.690 €    539.631 € 322.896 € 369.980 € 

Uscite 196.796 €        470.272 € 182.544 € 216.865 €    560.636 € 290.905 € 234.105 € 

Saldo Iniziale Banca 135.507 €-        126.785 €- 447.058 €- 578.244 €-    501.419 €- 522.424 €- 490.432 €- 

Flusso finanziario 8.722 €            320.272 €- 131.187 €- 76.825 €      21.005 €-    31.991 €    135.875 € 

Saldo Banca Finale 126.785 €-        447.058 €- 578.244 €- 501.419 €-    522.424 €- 490.432 €- 354.557 €- 

Fido 145.000 €        145.000 € 145.000 € 145.000 €    145.000 € 145.000 € 145.000 € 

Extra Fido - €                     302.058 €- 433.244 €- 356.419 €-    377.424 €- 345.432 €- 209.557 €- 



Operazione Richiesta – Richiesta

Data Stipula Contratto (mese) lug

Data Stipula Contratto (anno) 2020

Mesi preammortamento 12

Data prima rata (mese) lug

Data prima rata (anno) 2021

Tasso di interesse annuale 2%

Importo Finanziamento € 450.000

Durata (numero rate totali) 60

Tasso di interesse effettivo mensile 0,165%

Rata mensile (quota capitale + oneri finanziari) € 7.884
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Financial – Conto Economico
CONTO ECONOMICO 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ricavi 2.417.302 € 1.975.485 € 2.448.547 € 2.742.373 € 2.742.373 € 2.742.373 € 2.742.373 € 

+ Var. rimanenze e semil prodotti -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

+ Increm. Imm. Per lavori interni -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

+ Contributi in conto Esercizio 89.530 €       56.636 €       78.858 €       88.321 €       98.920 €       110.790 €     124.085 €     

= Valore della Produzione    2.506.832 €    2.032.121 €    2.527.406 €    2.830.695 €    2.841.293 €    2.853.164 €    2.866.458 € 

- Acquisti 1.654.106 € 1.444.925 € 1.634.588 € 1.830.738 € 1.830.738 € 1.830.738 € 1.830.738 € 

- Variazione materie prime 5.581 €-          131.236 €-     -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

- Spese per servizi e god. Beni terzi 324.757 €     289.442 €     324.757 €     324.757 €     324.757 €     324.757 €     324.757 €     

Valore Aggiunto       533.550 €       428.991 €       568.061 €       675.200 €       685.798 €       697.669 €       710.963 € 

- Costo del Personale 325.624 €     286.121 €     325.624 €     325.624 €     325.624 €     325.624 €     325.624 €     

= Margine Operativo Lordo       207.926 €       142.870 €       242.437 €       349.576 €       360.174 €       372.045 €       385.339 € 

- Ammort. Immobil. Materiali 41.589 €       31.333 €       20.000 €       20.000 €       20.000 €       20.000 €       20.000 €       

- Accantonamenti Operativi -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

- Ammort. Immobil. Immateriali 10.586 €       7.311 €          13.391 €       7.330 €          3.000 €          3.000 €          3.000 €          

+ Saldo ricavi/oneri diversi 37.945 €       29.911 €       37.945 €       37.945 €       37.945 €       37.945 €       37.945 €       

= Risultato Operativo (EBIT)       117.806 €          74.313 €       171.101 €       284.301 €       299.229 €       311.100 €       324.394 € 

Saldo proventi/oneri finanziari -         2.834 € -         4.336 € -         8.776 € -         7.275 € -         5.529 € -         3.747 € -         1.930 € 

+ Proventi finanziari netti -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

- Oneri finanziari netti 2.834 €          4.336 €          8.776 €          7.275 €          5.529 €          3.747 €          1.930 €          

+ Utile Corrente       114.972 €          69.977 €       162.325 €       277.026 €       293.700 €       307.352 €       322.464 € 

- Rettifiche attività finanziarie e immob. -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

- Risultato gestione straordinaria

+ Risultato prima delle Imposte 114.972 69.977 162.325 277.026 293.700 307.352 322.464

- Imposte sul Reddito di Esercizio 33.827 €       27.874 €       58.827 €       90.883 €       95.482 €       99.233 €       103.392 €     

+ Risultato d'esercizio          81.145 €          42.103 €       103.498 €       186.142 €       198.218 €       208.119 €       219.072 € 

+ Utile Perdita di Esercizio          81.145 €          42.103 €       103.498 €       186.142 €       198.218 €       208.119 €       219.072 € 



Financial – Stato Patrimoniale
STATO PATRIMONIALE 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Attivo 1.503.833 1.630.018 1.619.695 1.766.418 1.866.304 2.000.933 2.145.970

Attivo immobilizzato       258.653 €       454.184 €       420.793 €       393.463 €       370.463 €       347.463 €       324.463 € 

Immobilizzazioni immateriali 148.265 €     170.953 €     157.562 €     150.232 €     147.232 €     144.232 €     141.232 €     

Immobilizzazioni materiali 107.388 €     280.231 €     260.231 €     240.231 €     220.231 €     200.231 €     180.231 €     

Immobilizzazioni finanziarie 3.000 €          3.000 €          3.000 €          3.000 €          3.000 €          3.000 €          3.000 €          

Attivo a breve termine 1.245.180 1.175.834 1.198.903 1.372.955 1.495.841 1.653.470 1.821.507

Rimanenze 656.183 €     787.420 €     787.420 €     787.420 €     787.420 €     787.420 €     787.420 €     

Crediti clienti 421.208 €     289.535 €     163.947 €     183.620 €     184.308 €     185.078 €     185.940 €     

Altre attività a breve 158.061 €     -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Liquidità 9.728 €          98.879 €       247.537 €     401.916 €     524.114 €     680.973 €     848.147 €     

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Passivo 1.503.833 1.630.018 1.619.696 1.766.419 1.866.304 2.000.933 2.145.970

Patrimonio Netto       390.049 €       431.815 €       535.313 €       721.456 €       919.674 €    1.127.792 €    1.346.865 € 

Capitale sociale 100.000 €     100.000 €     100.000 €     100.000 €     100.000 €     100.000 €     100.000 €     

Altre riserve 208.904 €     208.567 €     208.567 €     208.567 €     208.567 €     208.567 €     208.567 €     

Utile/perdita es. a riserva 81.145 €       123.248 €     226.746 €     412.888 €     611.107 €     819.225 €     1.038.297 € 

Fondi e debiti consolidati       340.944 €       877.926 €       783.788 €       714.535 €       643.536 €       570.755 €       496.157 € 

Debiti verso banche mlt 93.957 €       531.920 €     419.702 €     332.370 €     243.292 €     152.432 €     59.755 €       

Fondi e altri debiti mlt 246.987 €     346.007 €     364.086 €     382.165 €     400.244 €     418.323 €     436.402 €     

Passivo a breve termine       772.840 €       320.277 €       300.595 €       330.428 €       303.095 €       302.386 €       302.949 € 

Debiti verso banche bt 118.029 €     -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Debiti verso fornitori e acconti 495.697 €     283.377 €     246.728 €     271.910 €     271.910 €     271.910 €     271.910 €     

Altre passività 159.114 €     36.900 €       53.867 €       58.518 €       31.185 €       30.476 €       31.039 €       



Financial – Cash Flow
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’esercizio          43.970 €       103.498 €       186.142 €       198.218 €       208.119 €       219.072 €       231.053 €       243.267 €       256.716 €        271.778 € 

Imposte sul reddito 27.874 €       58.827 €       90.883 €       95.482 €       99.233 €       103.392 €    107.959 €    112.694 €    117.924 €    123.782 €      

Altre Rettifiche -  €              -  €              -  €              -  €              -  €             -  €             -  €             -  €             -  €             -  €               

Gestione Finanziaria 3.999 €          8.776 €          7.275 €          5.529 €          3.747 €         1.930 €         272 €             0 €-                 0 €-                 0 €-                   

1. Reddito Operativo          75.844 €       171.101 €       284.301 €       299.229 €       311.100 €       324.394 €       339.285 €       355.962 €       374.640 €        395.560 € 

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 10.546 €       18.079 €       18.079 €       18.079 €       18.079 €       18.079 €       18.079 €       18.079 €       18.079 €       18.079 €        

Ammortamenti delle immobilizzazioni 15.645 €       33.391 €       27.330 €       23.000 €       23.000 €       23.000 €       23.000 €       23.000 €       23.000 €       23.000 €        

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn       102.035 €       222.571 €       329.710 €       340.308 €       352.179 €       365.473 €       380.364 €       397.041 €       415.719 €        436.639 € 

Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze 131.237 €-     -  €              -  €              -  €              -  €             -  €             -  €             -  €             -  €             -  €               

Decremento/(incremento) dei crediti vs clienti 169.828 €     125.589 €     19.674 €-       688 €-             770 €-             862 €-             966 €-             1.082 €-         1.212 €-         1.357 €-           

Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori 245.538 €-     36.649 €-       25.182 €       0 €-                  0 €-                 0 €-                 0 €-                 0 €-                 0 €-                 0 €-                   

Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi 57.649 €       -  €              -  €              -  €              -  €             -  €             -  €             -  €             -  €             -  €               

Altre variazioni del capitale circolante netto 6.268 €-          -  €              -  €              -  €              -  €             -  €             -  €             -  €             -  €             -  €               

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn -       53.531 €       311.511 €       335.218 €       339.621 €       351.409 €       364.611 €       379.398 €       395.959 €       414.507 €        435.282 € 

(Imposte sul reddito pagate) 21.865 €       41.860 €-       86.232 €-       122.815 €-     99.942 €-       102.829 €-    107.377 €-    112.331 €-    117.211 €-    122.909 €-      

Utilizzo dei fondi 20.523 €       0 €                  0 €                  0 €                  0 €                 0 €                 0 €-                 0 €-                 0 €-                 0 €-                   

4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche -       11.143 €       269.651 €       248.986 €       216.805 €       251.466 €       261.782 €       272.021 €       283.628 €       297.297 €        312.372 € 

Flusso finanziario della gestione reddituale (A) -       11.143 €       269.651 €       248.986 €       216.805 €       251.466 €       261.782 €       272.021 €       283.628 €       297.297 €        312.372 € 

B. Flussi finanziari derivanti dall’attività d’investimento

Immobilizzazioni immateriali 29.999 €-       0 €-                  0 €                  -  €              -  €             -  €             -  €             -  €             -  €             0 €-                   

Immobilizzazioni materiali 181.176 €-     0 €-                  0 €-                  0 €-                  0 €                 0 €                 0 €                 0 €-                 0 €-                 0 €-                   

Immobilizzazioni finanziarie -  €              -  €              -  €              -  €              -  €             -  €             -  €             -  €             -  €             -  €               

Attività Finanziarie non immobilizzate -  €              -  €              -  €              -  €              -  €             -  €             -  €             -  €             -  €             -  €               

Flusso finanziario dell’attività di investimento (B) -     211.175 € -                  0 € -                  0 € -                  0 €                    0 €                    0 €                    0 € -                 0 € -                 0 € -                   0 € 

C. Flussi finanziari derivanti dall’attività di finanziamento

Mezzi di terzi
Accensione finanziamenti Bancari 450.000 €     -  €              -  €              -  €              -  €             -  €             -  €             -  €             -  €             -  €               

Rimborso finanziamenti Bancari 12.037 €-       112.218 €-     87.332 €-       89.078 €-       90.860 €-       92.677 €-       47.031 €-       -  €             -  €             -  €               

Rimborso finanziamenti Soci 67.950 €-       -  €              -  €              -  €              -  €             -  €             -  €             -  €             -  €             -  €               

Rimborso Altri Finanziamenti 65.689 €       -  €              -  €              -  €              -  €             -  €             -  €             -  €             -  €             -  €               

Oneri Finanziari 3.999 €-          8.776 €-          7.275 €-          5.529 €-          3.747 €-         1.930 €-         272 €-             0 €                 0 €                 0 €                   

Mezzi propri Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento -  €              -  €              -  €              -  €              -  €             -  €             -  €             -  €             -  €             -  €               

Utili Distribuiti 2.205 €-          0 €-                  0 €-                  0 €-                  0 €-                 0 €-                 0 €                 0 €                 0 €                 0 €                   

Flusso finanziario dell’attività di finanziamento (C)       429.498 € -     120.994 € -       94.607 € -       94.607 € -      94.607 € -      94.607 € -      47.304 €                    0 €                    0 €                     0 € 

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (a ± b ± c)       207.180 €       148.657 €       154.379 €       122.198 €       156.859 €       167.175 €       224.717 €       283.628 €       297.297 €        312.372 € 

Disponibilità liquide inizio periodo -     108.301 €          98.879 €       247.536 €       401.915 €       524.114 €       680.973 €       848.147 €   1.072.865 €   1.356.492 €     1.653.789 € 

Disponibilità liquide fine periodo          98.879 €       247.536 €       401.915 €       524.114 €       680.973 €       848.147 €   1.072.865 €   1.356.492 €   1.653.789 €     1.966.161 € 



Financial – Ratios
Indicatori di sviluppo 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Variazione % ricavi 10% -18% 24% 12% 0% 0% 0%

Variazione % valore della produzione 9% -19% 24% 12% 0% 0% 0%

Variazione % valore aggiunto -7% -20% 32% 19% 2% 2% 2%

Variazione % attivo 5% 8% -1% 9% 6% 7% 7%

Variazione % patrimonio netto 26% 11% 24% 35% 27% 23% 19%

Indicatori di redditivita'

R.O.S. (%) -0,40% -0,62% 2,22% 5,76% 5,92% 5,92% 5,92%

R.O.I. (%) 8,01% 4,74% 10,53% 16,79% 16,47% 16,09% 15,65%

R.O.E. (%) 23,22% 10,25% 21,40% 29,62% 24,16% 20,33% 17,71%

Cash flow / attivo % 10,29% 5,83% 9,54% 13,68% 13,17% 12,89% 12,55%

Turnover (ricavi/attivo) 1,64 1,26 1,51 1,62 1,51 1,42 1,32

Oneri finanziari/ricavi % 0,12% 0,22% 0,36% 0,27% 0,20% 0,14% 0,07%

Gestione del circolante

Current ratio % 161,12% 367,13% 398,84% 415,51% 493,52% 546,81% 601,26%

Acid test % 76,21% 121,27% 136,89% 177,21% 233,73% 286,41% 341,34%

Giorni medi di scorta 97,32 131,54 115,77 103,37 103,37 103,37 103,37

Giorni di credito clienti 69,51 64,76 33,34 22,81 24,15 24,25 24,35

Giorni di credito fornitori 112,49 97,05 58,37 50,99 53,47 53,47 53,47

Capitale circolante netto (€/000) 472,34 855,56 898,31 1042,53 1192,75 1351,08 1518,56

Struttura finanziaria

Margine di tesoreria (€/000) -183,84 68,14 110,89 255,11 405,33 563,66 731,14

Margine di struttura (€/000) 131,40 -22,37 114,52 327,99 549,21 780,33 1022,40

Indice indebitamento 286% 277% 203% 145% 103% 77% 59%

Patrimonio netto / debiti finanz. tot. % 184% 81% 128% 217% 378% 740% 2254%

Debiti a breve su valore della produzione 31% 16% 12% 12% 11% 11% 11%



Financial – Posizione Finanziaria Netta
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Liquidità 5.839 €      9.728 €      98.879 €       247.537 €     401.916 €     524.114 €     680.973 €     

Crediti Finanziari verso terzi a breve termine -  €          -  €          -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Attività Finanziarie Correnti -  €          -  €          -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Crediti finanziari verso controllate a breve -  €          -  €          -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Crediti finanziari verso collegate a breve -  €          -  €          -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Crediti finanziari verso controllanti a breve -  €          -  €          -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Crediti finanziari correnti        5.839 €        9.728 €          98.879 €       247.537 €       401.916 €       524.114 €       680.973 € 

Debiti v/banche a breve termine 120.186 € 118.029 € -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Obbligazioni -  €          -  €          -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Debiti verso altri Finanziatori 9.023 €      2.261 €      -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Debiti Finanziari verso controllate -  €          -  €          -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Debiti Finanziari verso collegate -  €          -  €          -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Debiti Verso Società Controllanti a breve -  €          -  €          -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Indebitamento finanziario corrente    129.209 €    120.290 €                   -   €                   -   €                   -   €                   -   €                   -   € 

Indebitamento Finanziario corrente netto    123.370 €    110.562 € -       98.879 € -     247.537 € -     401.916 € -     524.114 € -     680.973 € 

Debiti verso Banche 133.211 € 93.957 €    531.920 €     419.702 €     332.370 €     243.292 €     152.432 €     

Prestito Obbligazionario -  €          -  €          -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Debiti verso altri Finanziatori -  €          -  €          67.950 €       67.950 €       67.950 €       67.950 €       67.950 €       

Debiti TFR 135.603 € 140.931 € 172.000 €     190.079 €     208.158 €     226.237 €     244.316 €     

Debiti Finanziari verso Controllate -  €          -  €          -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Debiti finanziari verso collegate -  €          -  €          -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Debiti Verso Società Controllanti -  €          -  €          -  €              -  €              -  €              -  €              -  €              

Indebitamento finanziario non corrente    268.814 €    234.888 €       771.871 €       677.732 €       608.479 €       537.480 €       464.699 € 

Posizione Finanziaria Netta    392.184 €    345.450 €       672.991 €       430.195 €       206.563 €          13.366 € -     216.274 € 

MOL    108.773 €    188.060 €       123.504 €       222.571 €       329.710 €       340.308 €       352.179 € 

PFN/MOL 3,606 1,837 5,449 1,933 0,627 0,039 -0,614 



Financial – DSCR

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Flusso finanziario della gestione reddituale (A) -      11.143 €      269.651 €      248.986 €      216.805 €      251.466 €      261.782 €      272.021 € 

Quuota Capitale Rata Nuovi Finanziamenti                  -   €        43.022 €        87.332 €        89.078 €        90.860 €        92.677 €        47.031 € 

Oneri Finanziari Nuovi Finanziamenti           3.716 €           8.741 €           7.275 €           5.529 €           3.747 €           1.930 €              272 € 

Quuota Capitale Rata Finanziamenti già accessi        53.846 €        69.196 €                  -   €                  -   €                  -   €                  -   €                  -   € 

Oneri Finanziari Finanziamenti già accessi              283 €                 35 €                  -   €                  -   €                  -   €                  -   €                  -   € 

DSCR -0,19 2,23 2,63 2,29 3 3 6
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•Considerazioni Finali 

Conclusioni

L’emergenza Covid 19, ha determinato una diminuzione dei fatturati dell’azienda, 
e un ritardo nei pagamenti. Inoltre per far fronte a tale crisi, il management ha 
previsto investimenti in nuove attività con ulteriore incremento del Magazzino.
Nel Piano Economico Finanziario è stato determinato il Fabbisogno Finanziario, 
determinato da quanto sopra riportato pari a circa 440.000 € .

Il Fabbisogno Finanziario è stato coperto tramite Finanziamento Medio Termine, 
per una durata di 6 anni di cui 1 anno di pre ammortamento.

Dal Piano Economico Finanziario, si evidenziano a partire dal 2.021 , flussi di 
cassa operativi in grado di garantire il rimborso finanziario, come riportato 
dall’Indicatore DSCR
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