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Polizze Unit Linked

* Le unit linked sono contratti di assicurazione sulla vita le cui prestazioni sono
direttamente collegate al valore di quote di organismi di investimento collettivo
del risparmio o di fondi interni (Ramo llI).

* Le polizze ramo Il sono a tutti gli effetti prodotti finanziari, sebbene essi abbiano
una veste assicurativa poiché le prestazioni dipendono dalla performance di quote
di fondi comuni d’investimento.

* Inalcuni casi (poco frequenti) possono offrire garanzie parziali o totali sulla
restituzione dei premi versati oppure un capitale minino.

 La componente assicurativa di questi prodotti e ridotta a una minima integrazione
in caso di premorienza e ad alcune opzioni, quali eventuali garanzie
complementari di infortunio, invalidita, malattie gravi o la conversione in una
rendita vitalizia
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Struttura delle Polizze Unit Linked

1) Il contraente/assicurato versa il proprio capitale (sottoforma di premi) alla
Compagnia assicurativa in unica soluzione (PIC) o periodici (PAC).

2) La Compagnia, dopo aver detratto alcuni costi (caricamenti, copertura caso
morte,...) trasforma in quote il capitale versato.

3) Le quote attribuite al Contraente vengono destinate ad uno o piu Fondi Interni
appositamente costituiti dalla Compagnia.

4) | Fondi Interni, relativamente alle quote ad essi destinate, acquistano normali Fondi
Comuni di Investimento.
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* Prodotti impignorabili e insequestrabili (dubbi e cautele).

e E’ possibile nominare come beneficiario un soggetto che non ha il diritto
naturale all’eredita (rispetto quote di legittima).

* Non si pagano imposte di successione (confronto con i costi delle Unit).

* E’ possibile compensare compensazione tra minus e plusvalenze dei prodotti
finanziari inseriti nella Unit Linked e I'imposizione e rinviata al momento del
riscatto totale o parziale della polizza (il cosiddetto tax deferral).
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Difetti

* Nella maggioranza dei casi il loro rendimento non e garantito, ma dipende
dall'andamento del sottostante nel quale la polizza investe. Il rischio del fondo in
guesto modo e scaricato direttamente su chi investe.

* Lastruttura degli strumenti e spesso non trasparente rendendo difficile

comprendere in cosa Si investe. P

Costi dello strumento eccessivo.
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Analisi costi

1) Dal premio versato la Compagnia assicurativa detrae:

e Costi di caricamento definibili come costi di ingresso.

* Costo copertura caso morte, in caso di premorienza dell’Assicurato, la Compagnia
assicuratrice si impegna a corrispondere ai beneficiari designati o agli aventi diritto
un importo pari al controvalore delle quote possedute dal Contraente alla data
dell’evento, maggiorato di una percentuale variabile in funzione dell’eta
dell’Assicurato. Poco frequente € il caso in cui sia prevista una forma di garanzia di
restituzione di un valore almeno pari all'importo complessivo dei premi versati.
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Analisi costi

2) Per l'attivita svolta dal Fondo Interno che consiste nell’attivita di selezione dei
diversi Fondi Comuni d’Investimento in cui investire, viene addebitata al
Sottoscrittore una commissione di gestione annua, oltre ad altri costi (spese di
pubblicazione, certificazione,...) che, complessivamente, andranno a ridurre anno
dopo anno il valore delle quote del Fondo Interno

3) Inoltre, ogni Fondo Comune di Investimento € caratterizzato da propri costi
riassunti nel TER medio annuo (commissioni di gestione, negoziazione, performance,
costi amministrativi,...) che vanno a gravare sul valore delle quote possedute dal
risparmiatore.

4) Infine molto spesso sono previste penali di uscita anticipata generalmente con un
valore decrescente alla durata di detenzione dello strumento.
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Strumenti = valore

SCATOLA}
*ATOLA 3

SCATOLA 1

Scatole = costi
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Esempio analisi Unit Linked — Descrizione dati anagrafici

Nome: Polizza Unit Linked XYZ

Durata: Vita intera dell’assicurato con data di decorrenza 23/05/2017

Contraente: Caio

Assicurato: Caio

Beneficiario: Sempronio

Versamenti: || contratto e disponibile nella versione con premio unico (minimo 10.000 euro),
nella versione con premio ricorrente (minimo di 1.200 euro) o quella combinata. Possibile
versare premi aggiuntivi di importo minimo 2.500 euro. Premio versato pari a 250.000 euro.
Valorizzazione: Al 03/11/2020 252.591,74
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Esempio analisi Unit Linked — Prestazione assicurate

La polizza prevede una prestazione assicurativa in caso di decesso dell’Assicurato, ovvero la
liquidazione ai beneficiari di un importo pari al prodotto tra il numero delle quote attribuite e il

valore unitario delle stesse.

Trascorsi sei mesi dalla decorrenza del Contratto e con l|'eccezione delle esclusioni
contrattualmente previste, tale capitale viene maggiorato in funzione dell’eta dell’Assicurato al
momento del decesso come indicato dalla tabella seguente:

Eta assicurato Percentuale di maggiorazione

Fino a 65 anni 10,00% dei Premi Netti Versati, con limite di 50.000 euro
Da 66 a 80 anni 0,02% del Controvalore del Contratto
Oltre 80 anni 0,01% del Controvalore del Contratto

Non e presente alcuna garanzia del capitale versato.
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Esempio analisi Unit Linked - Riscatto

E possibile richiedere il riscatto della posizione maturata a condizione che siano trascorsi almeno
tre mesi dalla data di decorrenza del contratto. Il valore di riscatto € pari al prodotto tra il
numero delle quote attribuite e il valore unitario delle stesse, da cui si deve togliere il costo fisso
previsto per il riscatto.

E possibile richiedere un riscatto parziale nel caso in cui siano trascorsi almeno tre mesi dalla
data di decorrenza ed a condizione che lI'importo riscattato e l'importo residuo non siano
entrambi inferiori a 2.500 euro.
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Esempio analisi Unit Linked - Allocazione

X-TEAM PIMCO CapitalSecurities Flessibile 8.871,65 11,305 £ 100.294

X-TEAM ALGEBRIS Fin. Credit Flessibile 4.365,18 12,579 € 54.910 22% '-; |
ALLIANZGI 5Strategy 50 Flessibile 2.382,71 13,063 £ 31.125 12%
ALLIANZGI Strategy 15 Bilanciato 1.566,064 10,529 £ 16.495 7%
X-TEAM THREADNEEDLE EuroAlpha Flessibile 4.697,72 10,594 £ 49.768 20%

TOTALE INVESTITO € 252.592 100%
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Esempio analisi Unit Linked — Struttura dei costi

e Costi di caricamento: Sul premio unico e sugli eventuali premi aggiuntivi gravano dei costi, la
cui misura varia in funzione del cumulo premi versati nel contratto come di seguito indicato:

Misura % del caricamento
Fino a 100.000 euro 2,00%
Oltre 100.000 euro 1,50%

Dal materiale fornito non sono stati pagati costi di caricamento o altre spese iniziali.

* Costi di uscita: In caso di riscatto totale e parziale, trascorsi 3 mesi dalla decorrenza del
contratto, e previsto un costo fisso di 50 euro.

« Costi di switch: E previsto un costo di 25 euro per ogni operazione di switch o sostituzione dei
fondi comuni di investimento. Il primo switch per ogni anno solare e gratuito.
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Esempio analisi Unit Linked — Struttura dei costi

Premio copertura caso morte: || premio per la copertura caso morte viene prelevato
direttamente dal numero di quote ed é pari allo 0,25% annuo.

Costi indiretti:

- La commissione di gestione € determinata ed imputata quotidianamente al patrimonio netto
del Fondo interno e variare, in base al fondo interno, da un minimo dello 0,35% annuo ad un
massimo del 2,25% annuo.

- Su molti fondi interni disponibili & prevista inoltre una commissione di overperformance
nella misura del 10%

- Sui fondi interni, infine, possono gravare ulteriori spese di gestione ed altri oneri propri dei

fondi comuni, nei quali il fondo interno stesso pu0 investire; queste sono applicabili nella
misura massima del 2,50% annuo.

Sulla base della composizione del portafoglio e dei costi ricorrenti resi noti dai gestori dei fondi &
stato possibile stimare 'onere annuo complessivo al 2,35%.
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Esempio analisi Unit Linked — Confronto alternativa efficiente

Perlodo:| Da inizio anno | 3 mesi | 6 mesi | 1 anno | 2 anni | 3 anni | EELLIN Personalizzato |Da:

118 4

23/05/2017 ‘|x‘ 17/03/2021 ‘|

115 4

112 4

105

106

103 4

Strumento Perf, 2021 Perf, 2020 Perf, 2019 Perf, 2018 MaxDD

|

' |Partafoglio in ETF 0,111 5,109 11,582 3,232 -13,053
Polizza ( 1,034 2,469 8,878 5,504 17,895

Versamento inziale Performance ‘ Controvalore finale (*) | Penale di riscatto | Controval ore netto

Polizza

Portafoglio in ETF
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Esempi analisi Unit Linked (Fonte Plus24 del 16/04/2022)

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
Nome /Tipelogia ftama
Durata ‘ita intera

Premiounico inkiake minimo di 2,500 s, Posshilig
Versamenio diversare premi inbegrakivi con imp ot minimo di

S00eLrn
Limtdlet  Minmo18ami massmosoanni
CosM
COSTIUNATANTUM
Costidi Percentuale di caricamento sul premio: 3% finoa

26000 eurn, 2 5% da 25001 a B50.000 @, %
caricamanto Bitre 50,000 suns

Costi diuscita  Costi fissi paria 50 sur
COST RICORRENTI

| Costit] gestions Sonc relvtivi & queill 0s forndi
C.digestione e riorati: varanada 1% 28

CostoOICR  Dipendedalfondoselezionalo:varizds 1 42%a2 62%
COST INCIDENTALI
Incentivi Hon sano presentl

~ PRESTAZIOMI ASSICURATE E GARANZIE

PRESTAZIONI IN CASD DI DECESSD

In casd di decesso & prevista una ldutaumduedd
nmmmnﬁlﬂﬁlhﬂm 4

o

W@mmm reteallavitadeilass
PRESTAZIONI IN CASD DI RISCATTO
in caso di escatto siottiene la performance genarata dal prodotti

sobtostants decurtata della penale di nscatbs
CLAR ANTIE

m:mmtm non preveds alouna garanzia o restituzions cel cagetale
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Esempi analisi Unit Linked (Fonte Plus24 del 16/04/2022)

L'ALTERNATIVA

2020 2031 L T e
RENDIMENTO
Polizza -L00% 21,10%  -470%  2230%
Alternativa in ETF. 1.20% 2550% -4,00% 3100%
VOLATILITA
Palirza 24, 60% 830 l1280% 1700%
Alternativa in ETF 23.70% 1090%  1700% 1730%

Alternativa in ETF: ETF Obbligasonario Governative Eure (40%),
ETF Azicnario Globale Tematico (B0%)

ILCOMFRONTO

Base 12/07/2019 = 100

18
131,01
ETE
+I10% &

i
V 122,35

POLIZZA
*22,4% &

]
12/07 /2018 Ve T ]
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Esempi analisi Unit Linked (Fonte Plus24 del 18/06/2022)
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
Tipologia Nome: Polizza Ramo I Palizza Galiles - Eurovita

IDuraita: vitaIntera
Versamento: Premiounicainiziale minimao di 15000 eura.
Poasinabtidi versare premd unicl aggientividi almens 500 eum

ILirniti i etk asskcurabos minime 18 annl, massima 89 ann|

cosm
COSTIUNATANTUM

Caricamentiz 60 € per Spese emiSsone contratto

Costidi Variahilk la clsse A dalflo Galf 5%, Laclasse Bdallod
useita: 8l 5%. La classe C mon ha penale di riscatto

COSTI RICORRENT
Costidi  Veriabil: i classe Adal 26% 4l 2.0%: | classe Bdal
gostione:  2,7%al 3% laclsse dal 28,21 3,09%

orcp, Vanabili: laclasse Adal 2% al 28%; la classe B dal
e 21%al 2.9%; classe C dal 2.2% o 2 99%

COST INCIDENTALI
Commissionidi performance: Prevista per alcuni fandi

PRESTAZIOMI ASSICURATE E GARANTIE
PRESTATION! INM CASD D) DECESSO

In caso di decesso & pravista una magg loragione sul controvalore del
contratbo basats dell'assicurato secondo laseguente tabedla:

EthAssicurato 18-34 35-44 4554 5564 6574 To0 74

Maggiorazione 5% 2 3% 1% 0506 010% 0Q05%
MALa oi capitale non polracomuno i superne

Hmﬂtmm&ﬂm&wlmm
HEBTA]IEIHA.IJ.‘E\I'E'ITIIM.EEEADEHIA

e g R T, e L ey [ L SR T T e

PRESTAZION| IN CASO DI RISCATTD
mmmdmumummmm
Hmmdﬂhﬂ!d
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Esempi analisi Unit Linked (Fonte Plus24 del 18/06/2022)

L'ALTERMNATIVA

2058 030 2031 0z MW.‘:-F
RENDIMENTO
Polizza 134% 85% 138% -105% 251%
AternathainETF  178% 57% 139% -138% 223%
VOLATILITA
Palizza 45% 138% 63% 108% 04%

Alternativa in ETF 58% 185% 64% 103% 05%
Alternativa in ETF: ETF Azionaro globale (S0%), ETF
Aggregate (S0%)

Obbligarianaria Ews
ILCOMFRONTOC
Base 31/12/2018 = 100
160
, 122318
140 ETF
+2232% A&
125,123
) POLIZZA
FIE 12N &
100
=t |

i
ALi12/E018 1308 0T
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GLI ISTITUZIONALI Nei portafogli di fondi pensione e compagnie di assicurazione

LADISCESA \ DELL i IVE
Percentuale di ol di Staso ftalani presenti nel patrimonio Dati al 30 glugno 2022, Dati in %
delle diverse forme di pi
regozial istenti, aperti & Pip) nel lore eomplesse. Dati i % it b
50
Sl
40
=0 \
0
5 22,75
“-—-..,q_walﬂl 0
mp [
10
s 5
150 Titoli Obbl,  Azoni  Fordi  Cassa  Immobili,
. diStato  private invest. edepositi  mutui
2016 2017 2018 & prestits
Fonti Mafap Fonti ivass od Elopa

La difficile congiuntura per le assicurazioni
tra riscatti e rendimenti meno competitivi

sl dalags, di fine 2000; e mllbardl ok
INVESTITORIISTITUZIONAL!  eranoal 0% primadella crisizon).  (quand BT/ B ke i Iche invece rendo-
Le cifre parlano chiaro ko stock yn"lu.m.nd:r].mhcmedo- no circa il 2% lordo con trattenuti
Federica Perzanti i titolidi Stato italiani in mano al- mhr.mcmkw daflec ¢ che ormai incido-
Teassic Felpac- ‘tanche he noanche peril Tos sul risubtato): in
1 BTp sone da anni gh e, do g d tidi crisi dellospread ci mmﬂdmmvuumm
speciali di banche ¢ assicurazioni  vass a Plus2s, ¢ sceso dai 311 mi-  sono I cessi
che sono del resto tra i principali  liardi diewro di fine 20211 245 mi-  che hanno comprato BTp con ren- llm&mmmm
detentori del debito imliano, liardi di fine settembre mn( dimentiattraenti. Lo stesso trend mnappormdimcadlmnse
i inparticola-  20%, molto probabil st viene fato peri 1 M-
teperle WPAgT per il & mdeinmﬁ.in fondi pensione, giie vita italiane sono maggior-
e Non np minus rispetto alla media
blllﬁ. I'lmnzlarla :,r’ao:a" della  catelevendite. Soloperf: I~ sussisie: dite fche  europea, ai rischil di tensi Ik
Banca d'Italia, a giugno ded 2022 che esempio, il colosso assicurati- — finché le compagnie non devano devuti alle estinzioni anti-
vantavano esposizioni in tioll di  ve Generali a fine giugno seorso  venderedtitoliequindifin guando  cipate del contratti anche a causa
Stato{non solo italiand) pariacira  contabilizzava nel propriobilineio  riescono a fare fronteaidscatticon  dellesiguith di vincoli e di disin-
Ia metd degll investimenticonri-  bensa,8 mili I nuova raccolta. Ma & centivi contravtuali in caso di o~
schioa caricodellecompagnie.un  tivi italiani, nonostante ne avesse  proprio questo il punto: <2 il ri- - scattos. spiega il report cheeviden-
livello nettamente superiore alla  glavendut vo miliardinel primisel  schio chela raccokta netta vada in - zia come i rapporto tra riscatti ¢
media curopea (49 contro a7).  mesi dell'annoa. Vendite anche In - negativo ¢ comungue s sta pale-  premi delle polizze vita da inizio
1tutto nonostante inquestiultimi — casa Unipol: per il grappo pr i non & Taggi d
mllbuudmﬂ,h-parﬂwm dundadmhﬁmmgém riesca, il55% In 9% ln pli del-
Al italiani con tassi pilsremunerativiechela  Fannoprecedente.
in maniera significativaper assol-  foglio di meta zozaesiridurranno  nuovaliquidits nonsiasufficente  Simill anche i pit recensi dat di
vere ¢ adeguarsi alle regole della  ulteriormente del 4-5% come da  perevitare vendite di tioll minu-  Aniache evidenzia come proprioa
ency l: se a fine 2015 fale 2024 A pre svalenti e fine ottobre si sia registrato un
le compagnic detenevano oltre il pare £ lo spread tra BTp ¢ Bund, dalla  riala wth che
5% metizoza  che, come: - il feit- Il 4 rapp il 68% ¢ che da
si ¢ scesh a circa il 12 per centa. mativ che condiziona ghiumori dei dlliq\ﬂdltiddlcmlleunpn inizio annao sone aumentati del 7
fltrend & proseguite, nel primo di o percento. Non acaso anche nefla
semestredi quest'anno, comespic-  inguesto 2022, con larepentina - Imﬁuﬂmm(cnniﬂ‘l‘pdm recente opportunica di affranca-
gail mpportosullastabilith finan-  presainflazionistica, conun talzo mentodelle pluvalenze fiscali,da-
m«mmémmqumm con un w dallo Statoancheagh assicurati,
titoli di & italiani riscattisull 1aTP # & previsto che chiaderisce non
Bancad'lalia (con FEura ' il ALLE possa riscattare nei duganni suc-
e sie SONO 311 cessivi: un modo, anche questo,
ridota quella di assicurazioniedi  lenze latenti sul complesso degli - MILIARDI DI FINE 2021 per fremare i riscatti.
i sce- fi- Al 245 DISETTEMBRE P
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