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Obiettivi 
 

• Ampliare la gamma di servizi proposti concentrandosi su 
aree a maggior valore aggiunto, con conseguente 
significativo aumento del fatturato dello studio. 

• Fidelizzare i propri attuali clienti contrastando la 
concorrenza e la continua erosione sulle materie 
tradizionalmente esercitate. 

• Fare accrescere la percezione negli attuali e potenziali 
clienti di una professionalità completa, esaustiva e 
trasparente che dovrebbe far distinguere la figura del 
commercialista dagli altri soggetti concorrenti. 
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Normativa 
 

• Fino al 2007 la consulenza finanziaria è un servizio 
accessorio non riservato. 

• Il D.lgs n.164/2007 in recepimento delle Direttive 
2004/39/CE e 2006/73/CE ha ampliato l’elenco dei 
servizi ed attività di investimento presenti nel T.U.F. 
introducendo tra di essi la «consulenza in materi di 
investimenti» riservandola ai soggetti autorizzati 
individuati nel T.U.F. 
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Normativa 
 

 

• Inoltre il D.lgs n.164/2007 ha inserito nel T.U.F. l’Art. 
18-bis (consulenti finanziari) che introduce una nuova 
disciplina atta a regolare la prestazione del servizio di 
consulenza finanziaria indipendente prestata da 
persone fisiche, “istituzionalizzando” tale professione 
con l’introduzione di un apposito Albo. 

• D.L. 148/2017 istituzione dell’Albo unico dei 
consulenti finanziari con decorrenza 1 dicembre 2018. 
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Art 18 bis comma 1 T.U.F. 
 

La riserva di attività di cui all’articolo 18 non pregiudica la 
possibilità per le persone fisiche, in possesso dei requisiti di 
professionalità, onorabilità, indipendenza e patrimoniali 
stabiliti con regolamento adottato dal Ministro dell’economia 
e delle finanze, sentita la Consob, ed iscritte in una sezione 
apposita dell’albo di cui all’articolo 31, comma 4, di prestare 
la consulenza in materia di investimenti, relativamente a 
valori mobiliari e a quote di organismi di investimento 
collettivo, senza detenere fondi o titoli appartenenti ai clienti. 
I requisiti di professionalità per l’iscrizione nell’albo sono 
accertati sulla base di rigorosi criteri valutativi che tengono 
conto della pregressa esperienza professionale, validamente 
documentata, ovvero sulla base di prove valutative. 
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ART 1 COMMA 5 SEPTIES T.U.F. 
 

 

DEFINIZIONE DI CONSULENZA IN MATERIA DI 
INVESTIMENTO (ATTIVITA’ RISERVATA) 

 

• Per consulenza in materia di investimenti si intende la 
prestazione di raccomandazioni personalizzate a un cliente, 
dietro sua richiesta o per iniziativa del prestatore del servizio, 
riguardo a una o più operazioni relative a strumenti finanziari. 
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Consulenza personalizzata  
vs  

Consulenza generica 
 

La consulenza personalizzata si caratterizza dalla presenza 
contestuale di due elementi. 

• Raccomandazione personalizzata. 

• Raccomandazione riguardante una o più operazioni aventi 
ad oggetto un determinato strumento finanziario. 
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Personalizzazione 
 

Una raccomandazione è personalizzata quando ricorrono 
entrambe le seguenti circostanze: 

• è rivolta ad una persona nella sua qualità di investitore (o di 
potenziale investitore) ovvero agente di un investitore (o di 
potenziale investitore); 

• è basata sulla considerazione delle caratteristiche del 
cliente, ovvero in alternativa, presentata come adatta per il 
cliente a cui è rivolta. 
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Oggetto raccomandazione 
• La raccomandazione prestata al cliente riguardi una o più 
delle seguenti operazioni quali comprare, vendere, 
sottoscrivere, scambiare, riscattare, detenere un determinato 
strumento finanziario o assumere garanzie nei confronti 
dell’emittente, esercitare o non esercitare qualsiasi diritto 
conferito da un determinato strumento finanziario a 
comprare, vendere, sottoscrivere, scambiare o riscattare uno 
strumento finanziario.  

• L’operazione raccomandata abbia ad oggetto un determinato 
strumento finanziario, non essendo invece sufficiente che la 
raccomandazione si riferisca, più genericamente, a tipologie di 
strumenti finanziari. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



16 ottobre 2018  

DLGS 139\2005 
 

ART. 1 formano oggetto della professione le seguenti attività: 

• COMMA 1: A) l’amministrazione e la liquidazione di aziende, 
di patrimoni e di singoli beni 

• COMMA 3: G) la predisposizione e diffusione di studi e 
ricerche di analisi finanziarie aventi ad oggetto titoli di 
emittenti quotate che contengono previsioni sull’andamento 
futuro e che esplicitamente o implicitamente forniscono un 
consiglio d’investimento  
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Iscrizione alla sezione dei Consulenti 
Autonomi 

Per conseguire l’iscrizione all’albo è necessario: 

a) essere muniti del titolo di studio prescritto dal regolamento 
ministeriale (D.M. n. 206\2008) di cui all’articolo 18-bis del 
Testo Unico; 

b) avere superato la prova valutativa ovvero essere in 
possesso di taluno dei requisiti di professionalità accertati 
dall’Organismo sulla base dei criteri valutativi individuati dal 
regolamento ministeriale (D.M. n. 206\2008) di cui all’articolo 
18-bis del Testo Unico; 
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Iscrizione alla sezione dei Consulenti 
Autonomi 

c) essere in possesso dei requisiti di onorabilità prescritti dal 
regolamento ministeriale di cui all’articolo 18-bis del Testo 
Unico e non trovarsi in una delle situazioni impeditive di cui al 
regolamento ministeriale (D.M. n. 206\2008) medesimo; 

d) essere in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dal 
regolamento ministeriale (D.M. n. 206\2008) di cui all’articolo 
18-bis del Testo Unico; 

e) essere in possesso dei requisiti patrimoniali previsti dal 
regolamento ministeriale (D.M. n. 206\2008) di cui all’articolo 
18-bis del Testo Unico. 
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Iscrizione con esonero della prova valutativa 
La delibera Consob n. 20503 del 28 giugno 2018 ha previsto che 
OCF dal 2 luglio 2018 avvii le istruttorie delle domande di 
iscrizione alle nuove sezioni dell’albo. Tali istruttorie hanno ad 
oggetto le domande di iscrizione presentate da quei soggetti, 
persone fisiche e società (quindi Società di consulenza 
finanziaria e Consulenti finanziari autonomi), che operavano al 
31 ottobre 2007 ed in possesso dei requisiti previsti dalla 
normativa vigente. 

Per le società i requisiti previsti devono essere dimostrati anche 
dagli esponenti aziendali con funzioni di amministrazione e di 
direzione.    
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Iscrizione con esonero della prova valutativa 
Al termine dell’istruttoria condotta dall’OCF si potrà procedere 
alle delibere di iscrizione di Società di consulenza finanziaria e 
Consulenti finanziari autonomi aventi diritto le cui richieste di 
iscrizione si siano concluse positivamente, nel rispetto dei tempi 
procedimentali (180 gg.). 
L’OCF, a partire dal 2 luglio 2018, potrà pertanto ricevere le 
domande di iscrizione da tali soggetti aventi diritto. La 
valutazione dei requisiti non è peraltro limitata alla sola verifica 
dello svolgimento dell’attività al 31 ottobre 2007, includendo il 
riscontro dei requisiti di onorabilità, professionalità, patrimoniali, 
organizzativi, di indipendenza e assenza di situazioni impeditive, 
previsti dalla normativa attualmente vigente (D.M. n. 206/2008, 
D.M. n. 66/2012 e delibera Consob n. 20307/2018). 
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Iscrizione con esonero della prova valutativa 
 

La continuazione dell’attività di consulenza a partire dalla data di 
avvio dell’operatività dell’albo unico dei Consulenti Finanziari è 
consentita ai soli iscritti. 

 
Dalla data di avvio di operatività dell’albo e per i successivi sei 
mesi, i suddetti soggetti aventi diritto possono continuare a 
presentare domanda di iscrizione con esonero dalla prova 
valutativa. 
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Attuale prova valutativa 
La prova è composta da un esame teorico-pratico in forma di test, 
della durata di 85 minuti con 60 quesiti a risposta multipla sui 
seguenti argomenti: 

• Diritto del mercato finanziario e degli intermediari e disciplina 
dell'attività di consulente finanziario abilitato all'offerta fuori 
sede. 

• Nozioni di matematica finanziaria e di economia del mercato 
finanziario; pianificazione finanziaria e finanza comportamentale. 

• Nozioni di diritto privato e di diritto commerciale. 

• Nozioni di diritto tributario riguardanti il mercato finanziario. 

• Nozioni di diritto previdenziale e assicurativo. 
 


